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Nettoomsattningen uppgick till 439,9 Mkr (303,8 Mkr) med ett resultat efter finan-
siella poster pa 69,9 Mkr (33,5 Mkr).

Under rakenskapsaret har 26 (26) vindkraftverk etablerats med en total effekt pa
32,0 MW (29,0).

Under rakenskapsaret har produktionskapaciteten netto 6kat med 0,4 MW genom
avyttring av hela eller delar av 7 anlaggningar som innehades vid arets borjan och
genom nyinvestering i hela eller delar av 6 anlaggningar.

Elproduktionen fran koncernens vindkraftsanlaggningar uppgick till 45,3 GwWh med
en genomsnittlig intakt pa 71 ore / kwh.

| september 2007 genomfordes tva nyemissioner som tillsammans tillforde bolaget
102,4 Mkr.

Split av aktien (100:1) genomfordes den 3 mars 2008.
Kontor etablerades i Motala i september 2007,

P4 balansdagen agde koncernen hela eller delar av 22 vindkraftverk. Koncernens
andel av effekten uppgick till 20,3 MW, med en beraknad arsproduktion pa ca 46
GWh miljovanlig el.

Arsstamma kommer att hallas | Kulturhuset i Hassleholm Iordagen den nummer, adress och aktieinnehav samt i férekommande fall uppgift
31 januari 2009kl 15. | anslutning till stdmman kommer vindkraftsemi- om ombud och bitraden.
narium att anordnas. Den som énskar deltaga pa stamman skall: - Aktiedgare som Iatit forvaltarregistrera sina aktier maste dessutom,
fOr att dga rdtt att delta pa stamman, tillfalligt begdra att bli inford i
-dels vara inford som agare i den utskrift av aktieboken som VPC AB den av VPC AB forda aktieboken. Aktiedgare maste underratta forval-
gor per den 26 januari 2009 samt taren harom i god tid fore den 26 januari 2009, da sadan registrering
- dels haanmalt sig hos bolaget senast den 29 januari 2009. Vid anma- maste vara verkstalld for att beaktas i den utskrift av aktieboken som
lan skall uppges namn, personnummer/registreringsnummer, telefon- VVPC AB gér per némnda datum.
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VERKSAMHETEN

Eolus Vind projekterar, uppfor och foérvaltar vindkraftsanlaggningar som uppfyl-

ler hogt stallda miljokrav, med god totalekonomi f6r markagare, investerare och

aktiedgare.

Eolus Vind AB bildades 1990 och var da den férsta kommersiella vind-
kraftsprojektdren i Sverige. Affarsidén var framst att etablera och dga
egna vindkraftsanlaggningar for elproduktion. Den kompetens som
upparbetades i foretaget avseende etablering av vindkraftsanlagg-
ningar, kom dock snart att efterfrdgas daven av andra intressenter, Af-
farsidén kompletterades darfor tidigt med projektering och etablering
av nyckelfardiga vindkraftsanlaggningar at kunder.

|dag ar Eolus en av Sveriges ledande vindkraftprojektorer. Forutom
projekteringsforetag knutna till viss tillverkare ar Eolus det bolag som
etablerat flest vindkraftverk i Sverige. Eolus har medverkat vid etable-
ringen av ca 200 vindkraftverk av de ca 1 000 vindkraftverk som finns
i Sverige. De flesta har sdlts vidare nyckelfardiga till kunder och drivs av
dessa med god lénsamhet.

Eolus Vind verkar i den nordiska regionen med ett fokus pa Sverige
dar bolaget har en djup kunskap om elmarknaden och gallande lagstift-
ning, samt har ett brett kontaktnat bland markagare och underleveran-
torer,

Darutéver har bolaget verksamhet i Estland via Ekovinds dotterbo-

lag OU Baltic Wind Energy. Tva vindkraftverk har etablerats pa Osel. Fler
&r under projektering i goda vindlagen pa darna Osel och Muhu.
Eolus Vind har fér avsikt att fortsatta expandera i den nordiska regio-
nen. Bolaget prioriterar dock I6nsamhet framfor marknadsandelar och
etableringar av vindkraftverk i ytterligare lander kommer endast att ske
dar sa ar mojligt med god ekonomi.

Affarsidé

Eolus Vind projekterar, uppfor och férvaltar vindkraftsanlaggningar
som uppfyller hogt stallda miljokrav, med god totalekonomi for marka-
gare, investerare och aktiedgare.

Affirsmodell och strategi

Eolus Vinds huvudidé ar att uppféra vindkraftsanldggningar i goda
vindlagen och antingen behalla dem eller dverlata dem nyckelfardiga
till kunder. Eolus etablerar bara vindkraftverk pa platser dar bolaget
sjalvt kan tanka sig att dga verk. Vid projektering av vindkraftsanlagg-
ningar finns alltid en osakerhet kring hur val de gjorda produktionsbe-
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rakningarna stammer med den verkliga produktionen. Denna osakerhet
kan delvis reduceras genom vindmatningar och genom projektorernas
kompetens och erfarenhet. Vid forsaljning av projekt fore etablering
kraver naturligtvis kunden kompensation for denna osakerhet. Darfor
far Eolus bdst betalt vid férsaljning av verk som ar tagna i drift och dar
produktionskapaciteten ar dokumenterad. Denna strategi ar dock mer
kapitalkravande an om projekt saljs innan verken ar driftsatta.

En viktig del av Eolus Vinds framgangar dr att bolaget kan erbjuda
markagarna bra betalt, baserat pa realistiska kalkyler. Ersattningarna
utformas efter markdgarnas 6nskemal, men utgdr oftast antingen som
engangsarrende eller som drligt arrende motsvarande viss andel av var-
det av den elenergi som produceras.

Ett kvitto pd att Eolus affarsmodell fungerar och motsvarar hégt
stallda forvantningar ar att alla projekt som hittills erhallit bygglov och
miljotillstand dven har blivit realiserade. Markagare uppfattar darfér Eo-
lus som en trygg och langsiktig partner, med hég kompetens och goda
finansiella resurser att realisera de aktuella projekten.

Tre verksamhetsgrenar

Eolus Vind har tre verksamhetsinriktningar, projektering av vindkrafts-
anlaggningar, forvaltning av vindkraftsanlaggningar och konsultverk-
samhet.

Projektering

Genom aren har bolaget utvecklat en gedigen kunskap nar det gdller
etablering av vindkraftsanlaggningar. Denna kunskap har medfort att
bolaget inte enbart projekterar och uppfor egna anlaggningar utan i allt
storre utstrackning aven utfor projektering at externa intressenter. Med
tiden har denna verksamhet blivit dominerande. Fran starten tills idag
har Eolus Vind medverkat vid etableringen av 184 vindkraftverk med en
total effekt pa 173 MW.

Eolus Vind fokuserar pa god totalekonomi under vindkraftverkets
hela livslangd och arbetar darfor enligt en strukturerad process dar
varje delmoment syftar till att sakerstdlla alla bdde ekonomiska och
miljomassiga krav.

Projekteringsverksamheten har vuxit kraftigt de senaste aren och
utgor den allra storsta delen av bolagets omsattning. Eolus Vind ar en



oberoende projektdr och etablerar vindkraftverk fran de varldsledande
tillverkarna Vestas, Enercon och Bonus-Siemens, samt fran den finsk-
svenska tillverkaren WinwinD. Andra leverantorer kan bli aktuella for
kommande projekt.

Ett vindkraftsprojekt genomgar delfaserna forprojektering, projekte-
ring och etablering. Med forprojektering avses att forutsattningarna
for etablering pa en viss plats undersoks och att initiala kontakter tas
med markagare, berérda myndigheter och remissinstanser for att be-
doéma mojligheterna och att tidigt identifiera eventuella motstaende
intressen. Om projektet bedéms intressant, tecknas arrendeavtal eller
annan éverenskommelse med markdgare.

Darefter inleds projekteringsfasen. Moment som ingar dr:

« Utformning och optimering av forslag till parklayout

* Analys av ljud och skuggor

* Undersokning av majligheter till natanslutning och annan nédvandig
infrastruktur

* Eventuell vindmatning

* Analys av vinddata och produktionsberdkningar

* Remisser till berérda myndigheter och intressenter

* Samradsforfaranden

 Upprattande av miljokonsekvensbeskrivning

* Ansokan om miljotillstand eller miljdanmalan

* Anstkan om bygglov

Efter att nddvandiga tillstand erhallits och vunnit laga kraft Gvergar
projektet till etableringsfasen. Denna innebar framforallt:
* Upphandling av verk

* Geotekniska undersokningar

* Anlaggande av vagar och kranplatser

* Anlaggande av fundament

* Etablering av verk

 Natanslutning

* Installation av telekommunikation

* Tecknande av avtal om elleverans mm

* |drifttagande och provdrift

Efter att verket etablerats och provdriften godkants éverférs det antin-
gen till forvaltningsverksamheten eller avyttras nyckelfardigt till kund.
| tabellen pa nasta sida visas fordelningen av Eolus projekt per den 31
augusti 2008.
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Fas Antal verk Mw
Forprojektering 177 476
Pagaende projektering 731 1822
Projekt med klara 73 153
tillstand

Etableringsfas 40 66
Summa 1021 2517

Forvaltning

Koncernen innehar egna vindkraftsanlaggningar for elproduktion. In-
takterna harror dels fran forsalining av elkraft och dels fran forsaljning
av de elcertifikat som tilldelas producenter av fornybar el.

Vid tidpunkten for denna arsredovisning ager koncernen hela eller
andelar i 22 vindkraftverk med en total effekt pa 20,3 MW enligt ned-
anstaende tabell. Eolus-koncernens andel av produktionen fran dessa
verk berdknas uppga till ca 46 GWh. Planenligt restvarde for koncer-
nens vindkraftsanlaggningar uppgick den 31 augusti 2008 till 206,7
Mkr. Enligt styrelsens bedémning vid tidpunkten for avlamnandet av

denna rapport, uppgar marknadsvardet for dessa anlaggningar till ca
288 Mkr.

Styrelsen for Eolus Vind har beslutat att utoka verksamheten med
forvaltning av vindkraftsanldggningar. Malsattningen ar att utdka pro-
duktionskapaciteten med motsvarande 40 MW till och med 2011.

Forvaltning av vindkraftsanlaggningar ger mojlighet till skatte-
massiga Overavskrivningar, da vindkraftverk pa arrenderad mark skat-
temassigt kan skrivas av enligt inventariereglerna. Avsikten ar att
forvaltningen av vindkraftsanlaggningar sa langt som ar mojligt skall
ske genom dotterbolaget Ekovind medan Eolus skall fokusera pa pro-
jekteringsverksamheten.

Konsultverksamhet

Eolus erbjuder med hjalp av egen personal tekniska och administra-
tiva konsulttjanster at vindkraftsintressenter. Bolaget har genom dren
byggt upp en bade bred och djup kompetens inom stort sett alla de
omraden som berérs vid etablering och drift av vindkraftverk. Exem-
pel pa konsulttjanster ar upphandling, projektledning, vindvarderingar,
ljudanalyser, miljokonsekvensbeskrivningar samt redovisning och admi-
nistration av drift av anldaggningar.

Eolus andel av

Verk Kommun Fabrikat Effekt, kW Andel effekt, kW
Kristinelund 5 Morbylanga Vestas 225 100% 225
Magnilund Halmstad Bonus 600 50 % 300
Olsang Karlskrona Enercon 600 75% 450
Heden Angelholm Enercon 600 100 % 600
Skorstorp Falképing Enercon 600 100 % 600
Nolby Lysekil Enercon 600 100 % 600
Lorby 2 Solvesborg Enercon 600 100 % 600
Elise, Ruuthsbo Ystad \estas 600 100 % 600
Pinan, Ockero Ockerd Vestas 660 50 % 330
Nasva 1 Osel, Estland Enercon 800 100 % 800
Nasva 2 Osel, Estland Enercon 800 100 % 800
Horby Vast Solvesborg Enercon 800 100 % 800
Fralsegarden Vara Enercon 800 50 % 400
Rytteras Vara Enercon 800 100 % 800
Sturkd 1 Karlskrona Enercon 800 100 % 800
Sturkd 2 Karlskrona Enercon 800 100 % 800
Annevind Landskrona Enercon 1800 100 % 1800
Stlstad 4 Borgholm Enercon 2000 100 % 2000
Stlstad 5 Borgholm Enercon 2000 100 % 2000
Jordboen Hoor Enercon 2000 100 % 2000
Vastraby 3 Eslov Vestas 2000 50 % 1000
Kvantenburg 2 Mellerud Enercon 2000 100 % 2000

22 485 20 305
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Kvantenburg
Vid Kvantenburg i Mellerud etablerade Eolus
tre Enercon E82 2,0 MW verk under varen 2008.

Bakgrund och historik

1990 Eolus Vind bildas med syftet att bygga och férvalta 2003/2004 Vid Loberdd i Skane medverkar Eolus vid etableringen av
vindkraftverk. en vindkraftspark med sju 2 MW verk. Har uppfors Bo-
lagets 100:e verk. Huvudkontoret flyttas fran Osby till

1990/1991 Mark forvarvas pa Oland och Bolaget etablerar sina tva Hassleholm. Kontor 6ppnas i Vargarda.

forsta 225 kW vindkraftverk.
2004/2005 Projektportfoljen vaxer kraftigt. Balansomslutningen

1993/1994 AB Tvind (nuvarande Ekovind AB) forvarvas. Eolus pro- oOkar till dver 100 Mkr. Nyanstallningar bade i Hassleholm
jekterar nio vindkraftsanlaggningar. ochi Vargarda.
1995/1996 Ett 6500 kW verk etableras pa Gotland. 2005/2006 Under aret etableras 15 vindkraftverk med en total

effekt pa 16,3 MW. Kontor éppnas i Falun.
1996/1997 Dotterbolaget Kattegatt Vindkraft AB forvarvas.
2006/2007 26 vindkraftverk uppférs med en total effekt pa 29,0

1998/1999 Eolus avyttrar majoriteten i Ekovind AB, vars verksamhet MW. | Estland medverkar Eolus vid uppférandet av tva
inriktas mot forvaltning av vindkraftsanlaggningar. vindkraftverk. Flera nyanstallningar. Kontor 6ppnas i Fal-
kenberg. Under juni 2007 forvarvas ovriga agares aktier

2001/2002 De forsta 1,8 MW verken vid Annel6v i Skane projekteras. i Ekovind AB genom en apportemission.

Bokfort varde for de egna verken uppgar till 20 Mkr,
2007/2008 Under dret etableras 26 vindkraftverk med en total
2002/2003 Under dret etableras 21 vindkraftverk. effekt pa 32,0 MW. Kontor 6ppnas i Motala.
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Legal struktur och organisation

Koncernen bestar av moderbolaget Eolus Vind AB och de heldagda
dotterbolagen Ekovind AB, Kattegatt Vindkraft AB, Vastraby Henrik
Vindkraftverk AB, Vastraby Marianne Vindkraftverk AB och Ekovinds
heldgda estniska dotterbolag OU Baltic Wind Energy.

Eolus Vind bedriver projektering, forvaltning och konsultverksam-
het. Ekovind bedriver forvaltning av vindkraftsanlaggningar. Baltic
Wind bedriver dels forvaltning av tva vindkraftverk i Estland och ansva-
rar for vidare projektering i Estland. Ovriga tre bolag har inte bedrivit
nagon verksamhet under rakenskapsaret. Aktierna i VVastraby Marianne
Vindkraftverk AB har avyttrats efter balansdagen.

Koncernstruktur

Eolus har for narvarande 35 anstdllda, motsvarande 28 heltidstjans-
ter. Huvudkontoret finns i Hassleholm. Utover detta har Eolus kontor i
Vargarda, Falun, Falkenberg och Motala. Syftet med att ha flera kontor
spridda ver landet &r att komma nara marknaden och att darmed fa en
lokal narvaro med god kunskap om utvecklingen i omradet.

Forutom VD, tre ekonomer och tva byggsamordnare arbetar perso-
nalen som projektorer med anskaffning av mark, utformning av projekt,
bygglovs- och miljétillstandsprocessen. Av de anstadllda ar flertalet ci-
vilingenjorer/nogskoleingenjérer med inriktning mot miljo eller energi.
Eolus har ingen egen byggorganisation, utan anlitar de basta under-
entreprendrerna for varje enskilt projekt under vara byggsamordnares
ledning. Efter fardigstallda entreprenadarbeten monteras vindkraftver-
ken pa plats av respektive tillverkare,
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Leverantorer
Eolus ar en fristdende projektdr som etablerar vindkraftverk av de fa-
brikat och modeller som lampar sig bast for varje plats. Eolus ar tek-
nikoberoende och féljer teknikutvecklingen pa marknaden noggrant.
Vindkraftverk har en lIang livslangd och darfor vdljs foretradesvis be-
provad teknik fran varldsledande leverantérer. Det dr av yttersta vikt
for I6nsamheten att det ar verk av god teknisk kvalitet och att leve-
rantérerna har tillracklig servicekapacitet, som ger hog tillganglighet pa
driften under hela verkets livstid.

Eolus har etablerat vindkraftverk fran Vestas, Enercon, Bonus-Sie-
mens och WinwinD.

Marknadens aktorer

De senaste aren har vindkraftsbranschen fatt stor uppmarksamhet. Ett
okande antal aktérer etablerar sig och konkurrensen om mark i goda
vindlagen hardnar. E.on, Vattenfall och Fortum bygger alla upp stora
avdelningar for vindkraftsprojektering. Dessa bolag dgnar sig framst at
havsetableringar och storre landbaserade vindkraftsparker.

Eolus fokuserar framst pa mindre och medelstora projekt. Nar det
galler medelstora projekt bestar konkurrenterna dels av projektorer
som funnits lange pa marknaden som Agrivind, Triventus, Universal
Wind, Vindkompaniet och kommunala energibolag och dels av inter-
nationella projektorer med bolag i Sverige som RES Skandinavien och
WPD Scandinavia. Nar det galler mindre projekt bestar konkurrenterna
ofta av lokala projektorer.

Vindkraftsbranschens utveckling innebar aven att aktorer som inte
tidigare arbetat med vindkraft etablerar sig som exempelvis Stena, Wal-
lenstam och SODRA.

Eolus ar en av Sveriges ledande vindkraftprojektorer. De etablering-
ar som Eolus medverkat till har skett med I6nsamhet for saval Eolus,
som for markagare och investerare. Eolus har en stor projektportfolj att
arbeta med och har sakrat tillgang till leveranser av vindkraftverk for
de narmaste dren, varfor vi férvantar oss att kunna behdlla en ledande
roll pa marknaden nar det galler etablering av mindre och medelstora
vindkraftsprojekt.
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MARKNADEN

Bade efterfragan och utbud av fornybar energi har under de senaste
aren Okat kraftigt till foljd av en allt mer utbredd insikt om de globala
klimatférandringarna. Den globala anvandningen av energi i allmanhet
och elektricitet i synnerhet férvantas 6ka kraftigt enligt OECD:s ener-
giorganisation IEA. FOr att stimulera utvecklingen och paskynda om-
stallning till en uthallig energiproduktion har en rad styrsystem, incita-
mentsprogram och subventioner inforts pa olika marknader.

Ungefdr 80 procent av EU:s energiférbrukning kommer idag fran
fossila branslen, alltsa olja, naturgas och kol. Beroendet av importerad
olja och gas vantas dessutom Oka fran dagens niva pa 50 procent till
80 procent ar 2030. Ny elproduktion behdvs alltsa for att oka sjalvfor-
sorjningsgraden i unionen.

EU-kommissionen presenterade i mars 2007 en omfattande en-
ergi- och klimatstrategi som har som mal att sakra unionens konkur-
renskraft, sakra energiforsorjningen och att minska koldioxidutslappen.
EU-kommissionen fastslog att 20 % av energianvandningen 2020 ska
utgoras av fornybara energikallor, jamfort med ca 8,5 % 2007. Utslap-
pen av vaxthusgaser ska vidare minska med 20 % till 2020 jamfort med
1990 éars niva. (Svensk Vindenergi - Med vindkraft i tankarna). | januari
2008 lamnade kommissionen forslag till det sk "Férnybarhetsdirekti-
vet” dar forslag pa fordelning av malet pa de olika medlemsstaterna
presenterades. Forslaget antogs av kommissionen och EU-parlamentet
i borjan av december 2008, Sverige ska enligt uppgorelsen uppna 49
% anvandning av fornybar energi i forhallande till den totala energian-
vandningen. Det innebar en 6kning med ca 9 %-enheter jamfort med
2005 ars niva.

Europa ar en foregangare inom vindkraft med uppskattningsvis ca
60 procent av all installerad vindkraftskapacitet i varlden i slutet av
2007. De stérsta vindkraftslanderna avseende installerad kapacitet i
GW vid utgangen av 2007 ar Tyskland (22,2), Spanien (15,1) och Dan-
mark (3,1). Sveriges installerade kapacitet uppgick i jamforelse till 0,8
GW. Globalt uppgar den installerade kapaciteten till ca 100 GW. Aven
om Europa ar ledande inom vindkraft sker den kraftigaste tillvaxten i
Kina, Indien och USA. Vindkraft utgor ca 20 % av Danmarks elproduk-
tion. Motsvarande siffror for Spanien och Tyskland ar 8 respektive 7 %.
Siffrorna ger en fingervisning om vilka mojligheter det finns att produ-
cera vindkraftsel i goda vindlagen. Stérst potential i Norden for vidare
utbyggnad beddms Norge ha. Men dven Sverige, Finland och de baltiska
landerna har en stor mangd bra vindlagen som annu inte exploaterats.
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Sverige

| Sverige uppgick den installerade effekten for anlaggningar som var
registrerade i elcertifikatsystemet vid drsskiftet 2007/2008 till 831
MW fordelat pa 1 003 vindkraftverk (Energimyndigheten - Elcertifikat-
systemet 2008). Det innebar en okning av kapaciteten med 43 procent
jamfort med féregdende ar. En stor del av den kraftiga dkningen var
hanforlig till Vattenfalls havsbaserade projekt Lillgrund. Vindkraften
producerade 2007 1,4 TWh elenergi vilket motsvarar cirka 1 procent av
elférbrukningen i landet. Som jamforelse uppgick elproduktionen fran
vindkraft till 1,0 Twh 2006 och berdknas bli narmare 2,0 Twh 2008.
Sverige har med sin stora landyta, Idnga kust och relativt sett liten be-
folkning goda majligheter till kraftig utbyggnad av vindkraften och att
darmed bidra till en uthallig elproduktion baserad pa férnybar el.

Riksdagen har antagit ett mal att det ska vara mojligt att producera
10 Twh vindkraftsel per ar 2015. Inom elcertifikatsystemet finns ma-
let att Oka den drliga elproduktionen fran fornybara energikallor som
vindkraft med 17 Twh till 2016, jamfort med 2002 ars niva.

Energimyndigheten har i sin rapport Nytt planeringsmdl for vind-
kraften ar 2020 foreslagit regeringen att ett lampligt planeringsmal
for vindkraften till 2020 kan vara 30 TWh arlig produktion. Av detta
berdknar Energimyndigheten att 20 Twh ska komma fran landbaserad
vindkraft och resterande 10 Twh fran havsbaserad vindkraft. For att
uppfylla malet bedémer Energimyndigheten att det kommer att kravas
mellan 3 000 och 6 000 nya vindkraftverk, beroende pd effekt.

Svenska Kraftnat anser att det med dagens mojligheter till regler-
kraft, frdmst genom vattenkraft, gar att hantera ca 4 000 MW vindkraft
i det svenska systemet, vilket motsvarar en produktion pa ca 10 Twh.
Sa lange som elpriset inklusive klimatkostnader ar hogre pa kontinen-
ten an pa den nordiska marknaden bor det finnas intresse av att bygga
ut verforingskapaciteten till dessa marknader.

For att uppna de hogt stallda malen krdvs att tillstdndsprocessen
férenklas och snabbas upp. Miljéprocessutredningen lamnade under
hosten 2008 ett forslag till forenklad process for tillstandshantering.
Det kommer dessutom kravas en utékning av elcertifikatsystemet for
att det ska vara ekonomiskt majligt att genomfora de ékade investe-
ringarna. Dagens stodsystem dr inte heller tillrackligt for att havsba-
serade projekt ska vara Ionsamma. En 6kad andel vindkraft kommer att
stalla krav pa forstarkning av elndtet och pa utkade majligheter till
reglerkraft.

Eolus Vind arbetar med I6nsamhet som riktmarke, tar hansyn fill
olika opinioner och kan darfér redovisa en mycket hég genomforande-
grad. Projekt med tveksam lénsamhet skrinldggs pa ett mycket tidigt
stadium. Alla projekt som erhallit byggtillstand har ocksa driftssatts.



Vindkraftteknik och teknisk utveckling

Vind &r luft som ror sig fran omraden med hogt lufttryck till omraden
med lagre lufttryck. Vinden innehaller rorelseenergi som genom vind-
kraftverket omvandlas till elektrisk energi. Energiinnehadllet i vinden ar
proportionell mot vindstyrkan i kubik, vilket innebar att vid dubbla vind-
hastigheten okar energiinnehallet med atta ganger. Att finna platser
med goda vindforhdllanden ar darfor den absolut avgdrande faktorn i
varje vindkraftsprojekt. | ett medelbra vindlage producerar ett 800 kW
vindkraftverk med 53 meters rotordiameter ca 1 800 Mwh per ar. Mot-
svarande produktion for ett 2 000 kW vindkraftverk med 90 meters
rotordiameter ar drygt 5 000 MWh per ar.

Forutom av medelvind paverkas produktion och hallfasthet dven av
turbulensen i vinden. Turbulens uppstar da vinden paverkas av friktion
mot mark, trad, byggnader och andra hinder. De Iuftvirviar som skapas
gor att vindhastigheten och vindriktningen blir ojamn nar den traffar
rotorn och att belastningen darmed kan bli olika stor pa olika delar av
rotorn. Turbulensen avtar med héjden éver marken, varfor hogre torn
generellt sett &r att foredra ur turbulenssynpunkt.

Som underlag foér berdkningar av medelvind, turbulens och produktion
anvander sig Eolus av vindmatningsutrustning placerad i matmaster pa
den aktuella platsen. Vindmatning pagar normalt sett i minst 1 ar, For
att sdkerstdlla kvaliteten gérs noggranna analyser och matningarna
kompletteras i vissa fall med matning med SODAR, som ar ett system
for att mata medelvind och turbulens med hjalp av ljudimpulser. Slutli-
gen maste alla matningar och berakningar vdgas av mot den samlade
erfarenheten som vara erfarna projektorer byggt upp genom etable-
ringen av 200 vindkraftverk.

En vindkraftanldaggnings huvuddelar ar rotor, maskinhus med lager,
generator och i de flesta fabrikat véxelldda. Aven torn, fundament och
en transformatoranlaggning ingar i anldggningen. Ett vindkraftverks
storlek definieras oftast genom att man anger verkets (generatorns)
markeffekt. De vindkraftverk som etableras i Sverige idag har en mar-
keffekt mellan 800 kW och 3 000 kWw. Ett annat matt pa vindkraftver-
kens storlek ar rotorns storlek uttryckt i rotordiameter. Denna ger i sin
tur ett matt pa den cirkelarea som rotorbladen sveper éver, vanligtvis
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kallad den svepta arean. For ett verk med 90 meters rotordiameter upp-
gar den svepta arean till mer an 6 300 kvadratmeter, vilket motsvarar
ungefar samma yta som en fotbollsplan.

Vindkraftverkens elproduktionsférmaga pa en viss plats uttrycks i
antal kilowattimmar per ar (kwh/ar) i medeltal under ett normalvindar.
Elproduktionen beror pa markeffekten, rotordiametern, tornhdjden och
naturligtvis pa var vindkraftverket ar placerat. Vindinnehdllet pa en viss
plats uttryckt i kWh per svept kvadratmeter ar en viktig uppgift i ett
vindkraftprojekt. Elproduktionen i ett vindkraftverk kan darligen variera
med upp till +/- 15 procent jamfort med produktionen ett normalvindar.

Olika vindkraftverk har olika vindeffektkurvor som visar hur mycket
el vindkraftverken producerar vid de olika vindstyrkorna. Ett matt pa
kvalitén i vindkraftverken ges av verkens tillganglighet som definieras
som den del av arets timmar som vindkraftverket tekniskt sett ar redo
att producera el. De flesta vindkraftverk som saljs i Sverige har en till-
ganglighet kring 97 procent.

Om ett vindkraftverks arliga elproduktion uttrycks i fullasttimmar,
sa producerar det el under ca 2 200 timmar i ett medelbra vindlage, vil-
ket motsvarar 25 procent av den teoretiskt méjliga produktionen under
ett ar. En fullasttimme ar en timme da verket gar for full effekt, markef-
fekten. | praktiken producerar ett vindkraftverk el under 80-90 procent
av arets timmar, dock med varierande effekt. Cirka 60 procent av elpro-
duktionen i ett vindkraftverk produceras under vinterhalvaret (oktober
-mars). Men vindkraft ar likt vattenkraft beroende av de naturliga for-
utsattningarna. Enligt den officiella driftstatistiken for november 2008
var energiinehdllet i vinden for perioden december 2007 - november
2008 15 % hogre an den narmast féregadende 12 manadersperioden.

Den tekniska utvecklingen har gatt mycket snabbt det senaste decen-
niet. Storleken pa verken har okat markant. De verk som installeras 2008
ar oftast pa 0,8-3,0 MW och med navhéjder upp till 100 meter. | Sverige
var medeleffekten pa de verk som togs i drift under 2007 ca 1,3 MW.

Verken ar idag som regel driftsakra med en tillganglighet mellan
95 och 99 procent. Energiproduktionen per installerad MW 6kar ocksa
i takt med att verken blir effektivare. Inte minst har rotorbladens kon-
struktion forbattrats och i férening med battre styrprogram innebar
det ett allt battre utnyttjande av vinden.

Nya konstruktioner som direktverkande vindkraftverk utan vaxel-
lador mellan rotor och generator har pa senare ar slagit igenom vilket i
manga fall troligen bidrar till Iangre livslangder och lagre servicebehov.
Forskning och utvecklig pagar kring bade system och delkomponenter.
Det mojliggdr utveckling av allt storre vindkraftverk. Under de narmaste
aren vantas verk pa anda upp till 6 MW introduceras. Vindkraftverk med
sa stor generatoreffekt kraver dock mycket goda vindférhallanden och
sa stora verk kommer darfor bast att lampa sig for etablering till havs.
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En folid av av den kraftigt Okade efterfragan ar langre vantetider pa
vindkraftverk och 6kade priser som inte fullt ut kompenseras av 6kande
elpriser i Norden. Over tiden kan dock en fortsatt utbyggnad av den
globala vindkraftindustrin innebara lagre priser pa vindkraftverk.

Vindkraftens ekonomi

Vindkraft narmar sig sakta men sakert den punkt dar den kommer att
bli lénsam utan incitamentssystem, aven om det for ndrvarande ar
omojligt att forutspa nar det intraffar. Idag gar det inte att uppna I6n-
samhet utan stod. Intakterna fér den som ager och driver ett vindkraft-
verk bestar av elférsalining, forsaljning av elcertifikat och av ersattning
for eventuellt minskade dverforingsforluster i elnatet (natnytta).

Elpris

All elproduktion i norden séljs pa en gemensam marknad, oavsett med
vilket kraftslag som den har producerats. Vindkraftsel erhéller darfor
samma marknadspris som el fran andra kraftkallor. Spotpriset pa el pa
den nordiska elborsen Nord Pool uppgick under 2007 i genomsnitt till
28 ore / kWh. Motsvarande siffra for de forsta 11 manaderna 2008 ar
49 ¢re / kwh, dock med en fallande trend under hésten. Manadsmedel-
priset for november uppgick till 54 ére / kWh. Priset for arskontrakt
2009-2013 uppgar vid tidpunkten for denna rapport till 44 6re / kWh i
genomsnitt, med sjunkande nivaer for 2009 och 2010 och en stigande
trend darefter.

Vindkraften paverkas inte direkt av EU:s system for utslappsratter
av koldioxid. Men eftersom avsikten dar att belasta all verksamhet som
slapper ut koldioxid, bidrar det till att elproduktion med hjalp av bland
annat kol blir dyrare och fornybar produktion darigenom forhallandevis
mer attraktiv. Under nasta kvotperiod som inleds 2013 minskar tilldel-
ningen vilket kan vantas 6ka priserna pa utslappsratterna.

Elcertifikat
Elcertifikatsystemet har till syfte att 6ka elproduktionen fran férnybara
energikallor med 17 TWh fran 2002 ars niva till och med 2016. Syste-
met ar teknikneutralt, d v s det stimulerar till utbyggnad av den teknik
for att producera fornybar el som ar mest kostnadseffektivt. Innehavare
av godkanda anlaggningar tilldelas ett certifikat for varje MWh fornybar
el som anlaggningen producerar. En marknad har skapats genom att el-
leverantorer har alagts en kvotplikt, d v s de har skyldighet att képa in
en viss andel fornybar el. Detta gors genom inkdp av elcertifikat. God-
kanda anlaggningar tilldelas elcertifikat for den produktion som sker
under 15 &r fran och med godkannandet. Eftersom systemet galler till
och med 2030 sa kan investeringarna i vindkraftsanldggningar forvan-
tas avstanna efter 2015 om inte systemets ambitionsniva utokas.
Under 2007 innebar systemet ett tillskott inom vindkraften med i
genomsnitt 20 ére / kwh (19). Under varen och sommaren 2008 steg
det genomsnittliga manadspriset (spot) till ett hogsta manadsmedel-
pris i augusti pa 37 ére. Under hosten har priserna sjunkit tillbaka och
manadsmedelpriset for november uppgick till 33 dre.



Nétnytta

Det svenska elnatet ar framst uppbyggt for elproduktion vid stora an-
laggningar som karnkraftsverken och de stora vattenkraftverkeninorra
Sverige. El transporteras sedan till de omraden dar behovet &r stérre an
produktionen. Transporterna medfor forluster i form av varme. Nar el
produceras lokalt i omraden dar det finns underskott pa el, minskar for-
lusterna i stam- och regionnaten. Agare av den lokala anldggningen kan
darfor erhalla ersattning fran ndtdgaren for de minskade forlusterna,
Denna ersattning uppgar i genomsnitt till ca 2-3 6re / kwh.

Kostnader

Vid etablering av en vindkraftsanlaggning utgors utgifterna framst
av sjalva vindkraftverket (torn, vingar, vaxelldda och generator), fun-
dament, anlaggning av vag, elanslutning och eventuellt arrende ftill
markagare.

Kostnaderna for dgare av vindkraftverk i drift utgors av driftskost-
nader och av kapitalkostnader i form av avskrivningar och rantekost-
nader. Driftskostnaderna bestar vanligtvis av kostnader for underhall,
service, forsakringskostnad, fastighetsskatt, administrationskostnader
och arrenden. Arrendekontrakten utformas vanligtvis sa att markaga-
ren arligen erhaller en viss andel av vardet av produktionen i anlagg-
ningen. Driftskostnaderna exklusive kapitalkostnaderna uppgar van-
ligtvis till ca 15-20 ére / kWh.

Den tekniska livslangden for nya vindkraftanlaggningar beraknas
uppga till ca 20-25 ar. Utvecklingen i branschen har varit snabb och de
senaste modellerna har inte funnits sa lange pa marknaden att det med
bestdmdhet gar att saga hur lang den ekonomiska livslangden &r. Nast
avskrivningar utgor rantekostnader den storsta kostnadsposten under
de forsta aren. Lonsamheten i forvaltning av vindkraftanldggningar har
gynnats av de senaste arens laga marknadsrantor, Om rantelaget skul-
le stiga utan motsvarande inflationsokning, alltsa att realrdntan okar,
skulle [ébnsamheten forsamras.

En anledning till att ekonomin successivt kan férvantas bli battre ar
den tekniska utvecklingen. Verken blir stérre och effektivare och kost-
naden per kilowattimme sjunker darmed.

Manadsmedel elcertifikat jan 2005-nov 2008, SEK/MWh
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VD HAR ORDET

Hur gar det nu i tider med finanskris for vindkraftbranschen med sankta
elpriser, svarare att Idna pengar och en svag krona som gor vindkraft-
verken dyrare? Det har vi naturligtvis frdgat oss och det fragar manga
nu i december 2008 nar detta skrivs.

Det ar tur att vi sysslar med vindkraft brukar jag svara, fore finans-
krisen kan man nog pasta att var bransch var éverhettad; nu kommer
vi att fa anstranga oss lite mer. Etableringen av vindkraftverk i bra
vindldgen kommer definitivt att fortsatta de narmaste aren trots fi-
nanskrisen.

Finanskrisen paverkar Eolus framst genom att:

« Leveranstider fran tillverkare av vindkraftverk synes minska, vilket
ger Eolus mojlighet att etablera fler verk under det kommande raken-
skapsaret an vad som tidigare planerats.

»Kraven pa egeninsats i investeringar kan komma att oka, vilket kan
paverka bade Eolus och vara kunders majligheter att genomfora in-
vesteringar.

» Mgjligheter till finansiering genom nyemission kan forsvaras, atmins-
tone pa kort sikt.

 FOrsvagning av den svenska kronan gentemot Euron medfor dyrare
verk.

Eolus finansiella stallning ar god, vilket framgar av balansrakningen,
bade nar det galler likviditet och soliditet. Vi har dock stora dtaganden
framfor oss for att genomfora expansionsplanerna. Styrelsen och fore-
tagsledningen har under hosten arbetat for att ytterligare starka be-
redskapen for att klara av att hantera negativa marknadsscenarion.

Vi pa Eolus tror och hoppas att vi kan etablera rekordmanga vind-
kraftverk under kalenderdret 2009. Upp emot 50 vindkraftverk raknar
vi med att kunna etablera med ett marknadsvarde pa ca 1,5 miljarder
kronor! Merparten av verken dr pa 2 MW. Troligen sa kommer alla verken
fran de tva storsta leverantorerna till den svenska marknaden, tyska
Enercon och danska Vestas.
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Nagra positiva saker som finanskrisen kan medféra dr att vindkraft-
verken blir billigare ndr de lagre ravarukostnaderna slar igenom. Lagre
marknadsrantor paverkar kalkylerna positivt da den storsta delen av
kostnaderna for att driva en vindkraftanlaggning ar kapitalkostnader.
Branslet ar gratis och annu skattefritt.

Vindkraftbranschen har varit och kommer lange an att forbli en av
varldens mest snabbvaxande branscher. | Sverige har Energimyndighe-
ten foreslagit ett nytt planeringsmal, innebdrande en produktion pa 30
Twh vindkraftsel 2020. Mangden artiklar om vaxthuseffekten har inte
minskat. Minskat har daremot mangden manniskor som inte tror att
isarna kring polerna verkligen minskar i omfattning. Regeringen och op-
positionen tavlar om att vara de som bryr sig mest om miljén. Miljopro-
cessutredningen och natutredningen har sarskilda uppdrag att foresla
forenklingar och forandringar som kan snabba upp tillstandsgivningen
och fragor kring natanslutning.

Vi skryter i Eolus med att vi sedan 1990 nar vi startade att etablera
vindkraftverk alltid fullféljt etableringarna pa de platser dar vi erhal-
lit bygglov och miljdtillstand. Anledningen till detta ar att vi forsoker
att bara arbeta med platser dar ekonomin, framst beroende pa vindtill-
gangen, ar tillrdcklig for att vindkraftprojekten skall bli [onsamma. Med
de hoga arrenden vi i branschen betalar markdgarna sa ar det inte svart
att fa arrendekontrakt. Att fa arrenden dar vindtillgangen dr bra, turbu-
lensen i vinden lag och kostnaderna for elanslutning och vagar ar lag,
ar daremot en konst. Vi har varit forutseende och skaffat oss arrenden
for ett stort antal vindkraftverk i bra vindlagen!

Framover kan det ta lite langre tid innan projekt med lagre kvalitet
etableras, de kan behdva ett elpris pa dver 80 ore/kwWh inkl certifikat
for att bli lénsamma. Vi prioriterar I6nsamhet och langsiktighet framfor
marknadsandelar, till gagn for bade vara dgare, affarspartners, investe-
rare och markagare.

Hittills har Eolus medverkat vid etableringen av snart 200 vind-
kraftverk och ar darmed en av Sveriges ledande vindkraftprojektorer
med fokus pa mindre och medelstora projekt. Vi tanker bibehdlla och
starka den positionen. Vi har anstallt flera nya medarbetare, nu ar vi
drygt 30 personer som arbetar med att ta fram privatekonomiskt och
samhallsekonomiskt lénsamma vindkraftanlaggningar. Trots finanskri-
sen tanker vi fortsdtta att expandera. Folj nyheterna pa var hemsidal
Folus Vind ar det aldsta vindkraftforetaget i Sverige. Vi startade 1990
i liten skala och har darefter successivt byggt upp en gedigen kompe-
tens som gor att vi idag kanner oss mogna att ta oss an ytterligare
utmaningar.

| Tyskland har man lange forstatt vindkraftens méjligheter. Pa en
area mindre an Sveriges har en rad olika intressenter etablerat fler an
20 000 vindkraftverk. | Danmark svarar nu vindkraften for ca 20 pro-
cent av landets elkonsumtion. | Sverige har det hittills bara etablerats
ca 1 000 verk, de flesta ganska sma. Dessa producerar annu bara en
dryg procent av Sveriges elkonsumtion. Har finns alltsa en mycket stor
outnyttjad potential for vindkraftsutbyggnad.



St Istad

Vindkraftsparken vid Stora Istad i Borgholms kommun
producerade 28 300 000 kWh under perioden september
2007 - augusti 2008. Eolus har etablerat hela parken och
dger tva av verken.

Potentialen for en kraftig tillvaxt finns. Opinionen for att utnyttja den
skulle sakert kunna 6ka om man fick igdng en svensk tillverkning av
vindkraftverk. Saab har ju det aerodynamiska kunnandet, ABB kan
Dygga generatorerna, transformatorerna, stallverken och kablarna, SKF
kullagren. Redan nu &r ju manga svenska foretag underleverantorer till
framst danska och tyska foretag. T ex produceras torn till vindkraft-
verk pa Kockums varv i Malmo, inte bara till svenska marknaden utan till
manga andra lander,

De senaste nyemissionerna i Eolus har gett oss mojlighet att bade
oka andelen vindkraftsanlaggningar som vi forvaltar sjalva och att
mojliggora snabbare expansion av projekteringsverksamheten. De har
dessutom givit en finansiell styrka som vi ar tacksamma for i den finan-
siella turbulensen. Vi tror pa en langsiktig l6nsamhet i forvaltningen
av vindkraftverk. FOr att sakra moéjligheterna till fortsatt expansion av
framforallt det egna agandet av vindkraftsanlaggningar, kan det bli ak-
tuellt med ytterligare nyemissioner.

Eolus har en stor projektportfolj att arbeta med och vi har sakrat till-
gang till leveranser av ett stort antal vindkraftverk for de narmaste aren.
Under perioden 2009-2011 beraknar vi att etablera ca 150 vindkraft-
verk, de flesta pa 2 MW med ett marknadsvarde pa ca 5 miljarder kronor!

Folj garna utvecklingen pa var hemsida www.eolusvind.com.

Eolusaktien handlas pa Alternativa aktiemarknaden, www.alternativa.se.
En ny handelsperiod startar var 14:e dag. Eolus verksamhet har vuxit
mycket fort och utveckling av nya rutiner och processer maste ga i takt
med verksamhetens utveckling. Att inte forlora tempo i var egentliga
verksamhet, d v s att etablera lénsamma vindkraftanlaggningar till oss
sjalva, till de markagare vi samarbetar med, till andelsbolag och andra
kunder var ett viktigt skal vid val av marknadsplats. Nu har vi dock vuxit
ytterligare. Styrelsen diskuterar nu dterigen majligheten till notering pa
marknadsplats med daglig handel. Nyttan maste dock alltid vagas mot
kostnaderna i form av kapital och tid.

Det har inte varit svart att leda Eolus det gangna aret (heller) med sa
manga entusiastiska medarbetare. Att resultatet ar det hégsta i bo-
lagets historia ar en foljd av vara skickliga medarbetares kompetens
och engagemang kombinerat med en gynnsam marknadsutveckling.
Aktiedgarna har haft mycket att gladja sig at. Men inget ar bra utan
att kunna bli battre. Takten i vindkraftetableringarna kan bli hogre och
lébnsamheten hogre. En forsvagad svensk krona kan satta kappar i hju-
let for var vinstutveckling liksom I1dga elpriser. "Ingenting ar sakert som
inte ar sakert".

Det som ar sakert ar att vinuihost 2008 etablerat bland annat sex
Vestas V90 2 MW vindkraftverk i Melleruds kommun i Dalsland, ett i
Mullsjé kommun och sex Enercon E82 2 MW verk i Dalarna. Verken har
tornhojder mellan 95 och 98 meter. Vad som ocksa ar sakert ar att vi
kommer att etablera verk med annu hogre torn 2009. 108 meter mater
verken med de hogsta tornen vi bestallt.

Slutligen vill jag halsa Er valkomna till arsstamman i Hassleholms Kul-
turhus den 31 januari 2009, Liksom de senaste aren kommer vi att ar-
rangera ett intressant vindkraftseminarium i anslutning till stamman. De
senaste dren har det kommit omkring 300 personer till vara seminarier.
Det kan bli fler i ar. Seminariesalen rymmer 400 personer, se var hemsida
for program och anmal er till seminariet och stamman i god tid.

Vikan vindkraft!

Bengt Simmingskold
Verkstdllande direktor
Eolus Vind AB (Publ)
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AKTIEN OCH AGARFORHALLANDEN

Eolus B-aktie handlas sedan den 15 augusti 2007 pa Alternativa aktiemarkna-
den, www.alternativa.se. En handelspost uppgar till 200 aktier.

Bgarforhallanden
Med teckningstid 10-28 septeber 2007 genomfdrde Eolus tva nyemis-
sioner. Dels en foretradesemission 1.7 till kursen 2 500 kr / aktie och
dels en riktad nyemission till kursen 2 600 kr per aktie. Genom foretra-
desemissionen emitterades 1 285 A-aktier och 18 857 B-aktier. Den
riktade emissionen omfattade 20 000 B-aktier. Genom emissionerna
tillférdes bolaget 102 355 tkr fore emissionskostnader. Dessa uppgick
till 300 Tkr och har belastat drets resultat. Teckningsgraden for de
bada emissionerna tillsammans uppgick till 173%.

I enlighet med beslut av drsstamman genomfordes en split av ak-

tien (100:1) den 3 mars 2008. Efter nyemissionerna och split uppgar
antalet aktier till 18 114 400, envar med ett kvotvarde pa 1 krona.
Aktier av serie A medfor 1 rést pa bolagsstamma, medan aktie av serie
B medfor 1/10 rost.

Nedan visas en forteckning 6ver aktiedgare med kapital- eller rost-
rattsandel 6verstigande 2 %, samt styrelsens, ledande befattningsha-
vares och anstalldas innehav. Férteckningen ar baserad pa den av VPC
férda aktieboken per den 30 november 2008, Styrelsen har inte kanne-
dom om att det skulle férekomma ndgra avtal mellan storre aktieagare,
som skulle kunna paverka kontrollen av bolaget.

Aktiedgare Antal A- Antal B-aktier Kapitalandel % Andel roster %
aktier
Johansson, Bengt, direkt och genom bolag 259500 1807400 114 161
Simmingskald, Bengt, direkt och genom bolag 291 200 190100 27 113
Johansson, Ake 140200 557600 39 7.2
Stennert, Hans-Goran, direkt och genom SEB Private Bank S.A 60700 400800 26 3,7
Fridhem Energi AB 0 786100 43 29
H-O Enterprise AB 0 700 000 39 26
Svantesson, Ingvar 35000 196 000 13 20
Wallenstam Vardepapper AB 0 436000 24 16
Aronson, Stefan 0 381 200 21 14
AB Basen 0 371500 20 13
Svensson, Borje 21200 109700 0,7 12
Sidén, Géran 17100 94 500 06 10
Persson, Sven-Arne 0 90500 05 03
Kjallbring, Tage 0 58100 03 02
Witalisson, Per 0 36200 0.2 01
Sandstedt, Maria 0 3400 00 0,0
Anstdllda 8500 275900 16 13
Delsumma 833 400 6 495 000 40,5 54,2
Ovriga aktiedgare 195100 10590300 59,5 458
Summa 1028500 17 085 900 100,0 100,0
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Aktiekapitalets forandring

Sedan bolaget bildades 1990 har nio nyemissioner genomforts enligt
nedanstdende. Syftet med samtliga nyemissioner har varit att mojlig-
gora snabbare expansion an vad den egna resultattillvaxten medgivit.

Bolaget har erhallit full betalning for samtliga emitterade aktier. Pa
balansdagen den 31 augusti 2008 var aktierna fordelade pa 1 214
aktiedgare.

Ar Handelse A-aktier B-aktier Kurs, kr Okning aktiekap, kr  Tillfort kapital, kr
13990 Bolagsbildning 5000 7000 100 1200000 1200000
1991 Nyemission, kontant 0 18000 110 1800000 1980000
1996 Nyemission, kontant 0 20000 200 2 000000 4000000
2001 Nyemission, kontant 1000 9000 260 1000000 2600000
2003 Nyemission, kontant 0 20000 420 2 000000 8400000
2005 Nyemission, kontant 1500 18500 700 2 000000 14000 000
2006 Nyemission, kontant 1500 18500 750 2 000000 15000000
2007 Nyemission, apport 0 21002 2500 2100200 52505 000
2007 Nyemission, kontant 1285 18857 2500 2014200 50355000
2007 Nyemission, kontant 0 20000 2600 2 000000 52 000000
2008 Aktieuppdelning, 100:1 1018215 16915041 - - -
Summa 1028500 17 085900 18114 400 202 040 000
Utdelningspolicy medelstora féretag med en viss agarspridning. Alternativa aktiemarkna-

Eftersom kapitalbehovet i verksamheten beddms vara stort dven de
kommande dren, avser styrelsen att de narmaste dren prioritera var-
detillvaxt framfor utdelning for att underlatta finansiering av fortsatt
expansion.

Aktiebok
Bolaget ar ett avstamningsbolag vars aktiebok hanteras av VPC med
adress: VPC AB, Box 7822,103 97 STOCKHOLM.

Aktiemarknad

Sedan den 15 augusti 2007 handlas Eolus B-aktie pa Alternativa
aktiemarknaden, en oreglerad marknadsplats, framst for mindre och

Kursutveckling 2007-08-15-2008-12-03

den bildades 2003 och ar ett vardepappersinstitut med Finansinspek-
tionens tillstand att bedriva aktiehandel. Handel sker inte dagligen
utan tills vidare tva ganger i manaden pa faststallda handelstillfallen.
Vid varje handelstillfalle sker samtliga transaktioner till ett och samma
pris som faststalls genom budgivning av saljare och kopare. Las mer om
handeln och ta del av handelsregler pa www.alternativa.se eller kon-
takta Alternativa aktiemarknaden pa telefon 08-673 17 90.

Under rakenskapsaret har 1 375 600 Eolus aktier omsatts pa Alter-
nativa aktiemarknaden till kurser mellan 28 och 45 kronor. Den totala
omsattningen uppgick till 49 527 Tkr. Senaste transaktionskurs vid
tidpunkten for denna rapports avlamnande var 34 kronor per aktie.
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Silkomhéjden g
Pa Silkomhojden och Kélarasen i Dalarna har Eolus 1
etablerat sex Enercon E82 2,0 MW verk under hésten 1
2008. Anlaggningen togs i drift i bérjan av december. |

Vindkraftverken i parken berdknas tillsammans ! «:,...
producera 31 200 000 kWh, vilket motsvarar 15 600 1

personers behov av hushallsel. [

—e




Resultat och balansrdkningar samt kassaflodesanalyser for koncernen i sammandrag

Belopp i tkr 2007/2008 2006/2007 2005/2006 2004/2005 2003/2004 2002/2003
Resultatrakning

Nettoomsattning 439929 303776 156 569 23296 138917 124967
Rorelseresultat 65243 35600 7348 1302 12296 8358
Resultat efter finansiella poster 69 868 33528 7924 1979 11803 7483
Arets resultat 51929 24384 5989 1767 8693 5222
Balansrdkning

Anldggningstillgangar 223337 227425 49032 36129 47900 24360
Omsattningstillgangar 275893 245957 65982 69583 37226 26341
Tillgangar 499 230 473 382 115014 105712 85126 50701
Eget kapital 305239 151030 73347 52358 38591 29456
Avsattningar 42701 29418 7998 6856 7373 3650
Langfristiga skulder 66 590 109444 0 2128 8043 6000
Kortfristiga skulder 84 700 183490 33669 44 370 31119 11595
Eget kapital, avsattningar och skulder 499 230 473 382 115014 105712 85126 50701
Kassaflodesanalys

Kassaflode fran den I6pande verksamheten 26272 22301 13087 -2115¢2 20461 -15468
Kassaflode fran investeringsverksamheten 9417 -53959 -13216 15323 -20511 1279
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 58700 34 440 12872 5833 2187 10404
Arets kassafléde 94 389 2782 12743 4 2137 -3785
Likvida medel vid arets borjan 22797 20015 7272 7268 5131 8916
Kursdifferens likvida medel 1 0 - - - -
Likvida medel vid arets slut 117187 22797 20015 7272 7268 5131
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Nyckeltal fér koncernen 2007/2008  2006/2007  2005/2006  2004/2005 2003/2004  2002/2003

Etablerade verk, antal 26 26 15 3 13 18
Etablerade verk, MW 320 290 163 26 141 166
Produktionskapacitet vid arets slut, Mw 20,3 200 43 30 4,3 33
Antal anstallda, heltidstjanster 28 18 12 9 6 5
Rorelsemarginal i % 148 11,7 4,7 56 89 6,7
Vinstmarginal i % 159 110 51 8,5 85 6,0
Avkastning pa sysselsatt kapital % 23,2 21,2 133 48 274 263
Avkastning pa eget kapital efter skatt % 228 21,7 95 39 255 22,8
Soliditeti % 61,1 319 638 48,5 453 581
Vinst per aktie (kr)* 291 195 057 021 1,09 0,86
Antal aktier, drets utgang, tusental* 18114 14100 12000 10000 8000 8000
Utdelning per aktie (kr)* 0 0 0 0 0,25 0

* Justerat for split 100:1 mars 2008

Nyckeltalsdefinitioner
Rorelsemarginal i % Rorelseresultat i procent av nettoomsattningen
Vinstmarginal i % Resultat efter finansiella poster i procent av nettoomsattningen

. . o
Avkastning pd sysselsatt kapital i % Resultat efter finansiella poster med tillagg for rantekostnader i pro-

cent av genomsnittligt sysselsatt kapital
Sysselsatt kapital Balansomslutning minskad med icke rantebarande skulder
Avkastning pa eget kapital efter skatti %  Arets resultat i procent av genomsnittligt eget kapital
Soliditet i % Eget kapital i procent av balansomslutning

Vinst per aktie Arets resultat dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier
under rakenskapsaret

Eget kapital per aktie Eget kapital dividerat med antal aktier vid drets utgang
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Sturko

P4 Sturko i Karlskrona kommun etablerade Eolus tva
Enercon E48 0,8 MW verk under sommaren 2008.
Bada verken dgs av Ekovind AB.
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

Styrelsen bestar av nedanstdende personer. Styrelseuppdrag avser uppdrag

utanfér Eolus koncernen. Samtliga styrelseledamoter ar aktiedgare i bolaget.
Samtliga styrelseledamoter utses arligen pa arsstdmma. Det finns inga familje-
band mellan styrelseledaméter, ledande befattningshavare eller revisorer.

Bengt Johansson

Adress, Skattegarden Sodra Kedum, 534 94 VARA.

Fodd 1943, styrelsens ordférande, ledamot sedan 1995.

Aktieinnehav direkt och genom bolag: 259 500 A-aktier och 1 807 400 B-aktier
Ovriga uppdrag; Domneans Kraftaktiebolag (ledamot), Vindgruppen Sverige AB
(ledamot), Istad Wind Power Management AB (suppleant), Vastraby Vindpark AB
(suppleant), Hokensas Kraft AB (bolagsman).

Bengt ar lantmastare och har tidigare varit anstalld som yrkesinspektor vid
Yrkesinspektionen i Goteborg. Férutom fran vindkraftsbranschen har Bengt
gedigen erfarenhet av energifragor genom dgande av vattenkraftverk.

Hans-Géran Stennert

Adress; Varendsgatan 45, 352 35 VAXJO.
Fodd 1954, vice ordférande, styrelseledamot sedan 2008,

Aktieinnehav: 60 700 A-aktier och 400 800 B-aktier.

Ovriga uppdrag; Biltema BV (ordférande), Inkubatorsbolaget i Véxjé AB (leda-
mot), ledamot i styrelserna for ett antal asiatiska IKEA bolag,

Hans-Goran dr civilekonom och har tidigare varit ledamot i styrelsen respektive
ordférande i INGKA Holding BV (agarbolag till IKEA gruppen).

Bengt Simmingskoéld

Adress: Eolus Vind AB, Vapnaregatan 17, 281 50 HASSLEHOLM.

Fodd 1945, styrelseledamot och verkstallande direktér sedan 1990,
Aktieinnehav direkt och genom bolag: 291 200 A-aktier och 190 100 B-aktier.
Ovriga uppdrag; Blekinge Offshore AB (ordfdrande), Krage Vind AB (ledamot), Si-
kor AB (ledamot), Vindgruppen Sverige AB (ledamot), Backavind AB (ordforande),
Istad Wind Power Management AB (ledamot), Osbybostader AB (suppleant),
Fjarrvarme i Osby AB (suppleant).

Bengt ar civilekonom och civilingenjor och har varit engagerad i vindkraftsfragor
sedan mitten av 1970-talet, bland annat genom byggande av egna vindkraft-
verk. 1986 blev han Svensk Vindkraftforenings forste ordférande. Bengt har
aven haft uppdrag som vindkraftsradgivare &t NUTEK. Han har varit styrelsele-
damot och verkstdllande direktér i Eolus VVind AB sedan starten 1990.

Tage Kjallbring

Adress; Odonbarsvagen 4, 293 41 OLOFSTROM.

Fodd 1945, styrelseledamot sedan 1990.

Aktieinnehav: 58 100 B-aktier.

Ovriga uppdrag: Toolprep HB (bolagsman)

Tage ar ingenjor tidigare anstalld som verktygstekniker vid Scania och som pro-
jektledare vid Volvo och Autoliv samt som marknadschef vid Micropower i Vaxjo.

Maria Sandstedt

Adress: Albihns AB, Box 142, 401 22 GOTEBORG.

Fodd 1969, styrelseledamot sedan 2006, tidigare styrelsesuppleant fran och
med 2005.

Aktieinnehav: 3 400 B-aktier.

Maria ar jurist och arbetar som avdelningschef hos Albihns AB med immaterial-
ratt som specialistomrade.
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Goran Sidén

Adress; Radhusvagen 18,302 56 HALMSTAD.

Fodd 1945, styrelseledamot sedan 1997.

Aktieinnehav: 17 100 A-aktier och 94 500 B-aktier.

Goran ar universitetsadjunkt vid Energiingenjérsprogrammet vid Hogskolan i
Halmstad, dar han bland annat undervisar i vindkraftsteknik.

Ingvar Svantesson

Adress; Eolus Vind AB, Box 26,447 21 VARGARDA.

Fodd 1944, styrelseledamot sedan 1992,

Aktieinnehav: 35 000 A-aktier och 196 000 B-aktier.

Ovriga uppdrag; Véstraby Vindpark AB (ordf), Istad Wind Power Management AB
(suppleant), Stenbrona Vindpark AB (suppleant).

Ingvar arbetar som vindkraftsprojektor at Eolus Vind, kontorschef pa kontoret i
Vargarda och &r verkstdllande direktor for Ekovind AB.

Sven-Arne Persson

Adress: Ulfshultsvagen 35,290 62 VILSHULT.

F6dd 1958, styrelsesuppleant sedan 1998.

Aktieinnehav: S0 500 B-aktier.

Ovriga uppdrag; Blekinge Vindkraft Ek for (ledamot), Blekinge Vind KB (komple-
mentadr) Istad Wind Power Management (ledamot).

Sven-Arne dr lantbrukare och anstalld i Eolus Vind som vindkraftsprojektor.

Borje Svensson

Adress: S:t Sigfrids Folkhégskola, Kronoberg, 352 63 VAX]O.
Fodd 1948, styrelseledamot 1995-2005. Styrelsesuppleant sedan 2005.
Aktieinnehav: 21 200 A-aktier och 109 700 B-aktier.

Borje ar folkhogskollarare vid St. Sigfrids Folkhogskola.

Ledande befattningshavare
Bengt Simmingskoéld ar forutom uppdragen som styrelseledamot och verk-
stallande direktdr, dven kontorschef vid kontoret i Hassleholm.

Ingvar Svantesson ar forutom uppdraget som styrelseledamot, aven kontors-
chef vid kontoret i Vargarda.

Per Witalisson

Adress: Eolus Vind AB, Vapnaregatan 17, 281 50 HASSLEHOLM.

Fodd 1971, Ekonomichef och fran och med rakenskapsaret 08/09 aven vice VD.
Aktieinnehav: 36 200 B-aktier.

Per ar civilekonom och har tidigare arbetat pa Ernst & Young AB 1996 - 2006
som revisor och var 2003 - 2006 auktoriserad revisor.

Revisorer

Hakan Persson

Fodd 1953. Auktoriserad revisor, medlem i FAR SRS. Verksam vid Ernst & Young
AB, Oxtorget, 343 24 Almhult. Ordinarie revisor i Eolus Vind AB sedan 1998.

Anders Crona
Fodd 1953. Auktoriserad revisor, medlem i FAR SRS. Verksam vid Ernst & Young
AB, Oxtorget, 343 24 Almhult. Revisorssuppleant i Eolus Vind AB sedan 1998.



i A,

Bengt Simmingskdld (VD), Tage Kjdllbring, Géran Sidén, Maria Sandstedt, Ingvar Svantesson, Hans-Gdran Stennert och Bengt Johansson (Ordf)

Styrelsens arbetsformer

For styrelsens arbete finns arbetsordning enligt aktiebolagslagens
krav, samt en instruktion fran styrelsen till verkstallande direktoren. Det
finns inga kommittéer for ersattnings- eller revisionsfragor.

Ersdttningar

Det finns inga avtal om avgangsvederlag eller andra ersattningar ef-
ter uppdragens upphorande for varken styrelseledamoter, suppleanter,
verkstallande direktor eller dvriga ledande befattningshavare.

Styrelse

Under rakenskapsaret 2007/2008 utgick styrelsearvoden till i Bolaget
ej anstallda ledamoter och suppleanter om totalt 209 000 kr, varav sty-
relsens ordforande erholl 50 000 kr.

Verkstillande direktor

For rakenskapsaret 2007/2008 utgick en bruttolon om 747 602 kr.
Verkstallande direktéren har pensionsavtal innebarande en pensions-
premieavsattning motsvarande 25 % av grundlénen.

Ovriga ledande befattningshavare
For rakenskapsaret 2007/2008 erholl kontorschefen vid kontoret i
Vargarda, Ingvar Svantesson en bruttolon om 536 346 kr. Svantesson
har pensionsavtal innebarande en pensionspremieavsattning motsva-
rande 20 % av grundlonen.

For rakenskapsaret 2007/2008 erholl ekonomichef Per Witalisson
en bruttolon om 5387 709 kr. Witalisson har pensionsavtal innebarande
en pensionspremieavsattning motsvarande ITP-planen.

Revisorer

Till Ernst & Young AB utgick for rakenskapsaret 2007/2008 ersatt-
ningar med totalt 264 000 kr, varav 246 000 kr avsag revision och
18000 kr andra uppdrag.
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VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS

UTGANG OCH FRAMTIDSUTSIKTER

« Efter balansdagen har Eolus etablerat 7 Vestas V90 2,0 MW, 6 Enercon
£82 2,0 MW och 3 Enercon E53 0,8 MW verk. Avtal har tecknats med
kunder om férsalining av samtliga dessa verk. Overldmnande till kund
sker efter avslutad provdrift, varvid resultatavrakning sker. Av ovansta-
ende verk var det bara ett 0,8 MW verk i Genneved, Alingsas, som over-
ldmnades till kund under innevarande rakenskapsars forsta kvartal, De
dvriga verken kommer att Gverlamnas under andra kvartalet.

* Ekovind har avyttrat 50 % av ett Vestas V80 2,0 MW vid Vastraby i
Eslovs kommun.

« Under rakenskapsaret 2008/2009 beraknas 34 vindkraftverk med en
total effekt pa 53,4 MW att kunna etableras. Av dessa planeras 29
verk med en effekt pa 45,8 MW att sdljas till kunder, medan 5 verk
med en total effekt pd 7,6 MW avses att behallas. Tillsammans med
beslutade och genomférda avyttringar av befintliga anlaggningar om
2,2 MW innebadr detta att forvaltningsportfoljen beraknas att tillforas
5,4 MW netto under aret,
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* Med ovanstaende forutsattningar berdknas omsattningen komma att
uppga till 705 Mkr med ett resultat efter finansiella poster pa 50 Mkr.
Med tanke pa den allmanna finansiella oron och beroende pa Eolus
och kunders majligheter till finansiering, sa kan omférdelning komma
att ske mellan verk som berdaknats att sdljas och verk som beraknats
att behallas. Styrelsens beddémning ar att marknadsvardet for de 5
verk som avses att tillféras Eolus egna forvaltningsportfolj dverstiger
anskaffningsvardet med ca 25 Mkr i dagslaget.

« For 3-arsperioden 08/09-10/11 raknar Eolus med att etablera minst
150 verk med en effekt pa ca 280 MW. Leverans har sdkrats for 103
av dessa. Planen att utéka portfoljen av egna vindkraftverk med 40
MW till 2011 ligger fast.



RAKENSKAPER

Styrelsen och verkstallande direktoren fér Eolus Vind AB (publ), org nr
556389-3956, avger harmed foljande arsredovisning for rakenskaps-
aret 2007-09-01 - 2008-08-31.

Alla belopp redovisas, om inte annat anges i tusentals kronor (Tkr).
Uppgifter inom parentes avser foregdende dr.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Information om verksamheten

Koncernen bestar av moderbolaget Eolus Vind AB och de heldagda
dotterbolagen Ekovind AB, Kattegatt Vindkraft AB, Vastraby Henrik
Vindkraftverk AB, Vastraby Marianne Vindkraftverk AB och Ekovinds
heldgda estniska dotterbolag OU Baltic Wind Energy.

Eolus Vind bedriver projektering, forvaltning och konsultverksam-
het. Ekovind bedriver forvaltning av vindkraftsanlaggningar. Baltic
Wind bedriver dels forvaltning av tva vindkraftverk i Estland och ansva-
rar for vidare projektering i Estland. Ovriga tre bolag har inte bedrivit
nagon verksamhet under rakenskapsaret. Aktierna i Vastraby Marianne
Vindkraftverk AB har avyttrats efter balansdagen.

Koncernen har tre verksamhetsinriktningar, projektering av vindkrafts-
anlaggningar, férvaltning av vindkraftsanlaggningar och konsultverk-
samhet,

Projekteringsverksamhet

Genom dren har bolaget utvecklat en gedigen kunskap nar det gal-
ler etablering av vindkraftsanlaggningar. Denna kunskap har allt mer
utnyttjats genom att bolaget inte enbart projekterar och uppfor egna
anlaggningar utan dven utfor projektering at externa intressenter. Fran
starten tills idag har Eolus Vind medverkat vid etableringen av 184
vindkraftverk med en total effekt pad 173 MWw.

\erksamheten innebar att Eolus soker upp lampliga platser for
etableringar, tecknar arrende med markagare, hanterar bygglovspro-
cessen, utfor miljokonsekvensbeskrivningar, upphandlar vindkraftverk
och elanlaggningar, tecknar avtal om elleveranser mm. Pa detta satt
erbjuder bolaget intressenter att kdpa nyckelfardiga anlaggningar.

Projekteringsverksamheten har vuxit kraftigt under flera ar och ut-
gor den allra storsta delen av bolagets omsattning. Eolus Vind ar en
oberoende projektdr och etablerar vindkraftverk fran de varldsledande
tillverkarna Vestas, Enercon och Bonus-Siemens.
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Forvaltning av vindkraftsanldggningar

Koncernen innehar egna vindkraftsanlaggningar for elproduktion. In-
takterna harror dels fran forsalining av elkraft och dels fran forsalining
av de elcertifikat som tilldelas producenter av fornybar el.

P4 balansdagen agde koncernen hela eller andelar i 22 (22) vind-
kraftverk med en total effekt pd 20 MW (20). Eolus-koncernens andel
av produktionen fran dessa verk beraknas uppga till ca 46 Gwh.

P4 balansdagen ager moderbolaget hela eller andelar i 9 (9) vind-
kraftverk med en effekt pa 7,7 MW (8,3). Moderbolagets andel av pro-
duktionen fran dessa verk berdknas uppga till ca 19 Gwh (19).

Konsultverksamhet

Genom den anstallda personalen utfér Eolus tekniska och administra-
tiva konsulttjanster at vindkraftsintressenter. Exempel pa tjanster dr
upphandling, projektledning, vindvarderingar, ljudanalyser, miljokon-
sekvensbeskrivningar samt redovisning och administration av drift av
anlaggningar.



Resultat och stillning

Oversikt koncernen 2007/2008 2006/2007 2005/2006 2004/2005 2003/2004
Nettoomsattning 439929 303776 156 569 23296 138917
Rorelseresultat 65243 35600 7348 1302 12296
Resultat efter finansiella poster 69 868 33528 7924 1979 11803
Avkastning pa sysselsatt kapital 23% 21 % 13% 5% 27 %
Avkastning pa eget kapital efter skatt 23% 22% 10% 4% 26 %
Balansomslutning 499230 473382 115014 10571¢ 85126
Soliditet 61 % 32% 64 % 50 % 45%
Medelantal anstallda 28 18 1e 9 6
Oversikt moderbolaget 2007/2008 2006/2007 2005/2006 2004/2005 2003/2004
Nettoomsattning 469885 300934 156 569 23296 139417
Resultat efter finansiella poster 64 201 33663 8086 1042 6667
Balansomslutning 421 546 398961 1153998 106411 80809
Soliditet 67 % 38% 63 % 48 % 43 %
Medelantal anstdllda 26 18 1e 9 6

Nyckeltalsdefinitioner
Avkastning pa sysselsatt kapital i %

Sysselsatt kapital

Avkastning pa eget kapital efter skatt i %

Soliditet i %

Resultat efter finansiella poster med tillagg for rantekostnader i procent av genomsnittligt
sysselsatt kapital

Balansomslutning minskad med icke rantebdrande skulder
Arets resultat i procent av genomsnittligt eget kapital

Eget kapital i procent av balansomslutning. Nar det galler moderbolaget inrdknas dven
egetkapitaldelen av obeskattade reserver
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Viasentliga hdndelser under riakenskapsaret
Under rdkenskapsaret har Eolus etablerat och tagit i drift 26 (26) vind-
kraftverk med en total effekt pa 32,0 MW (29,0).

Intressebolaget Vindgruppen i Sverige AB, som bedrivit projekte-
ringsverksamhet i norra Sverige, har avyttrat sin verksamhet. Utdelning
har erhallits fran Vindgruppen med 10,3 Mkr.

Under rakenskapsaret har produktionskapaciteten netto okat med
0,4 MW. Férandringen avser dels avyttringar av anldggningar som inne-
hades vid rakenskapsarets ingang; Karlsfalt 2-3, Hol 50 %, Torserdd,
Saleby 25 % och Vastraby 3 och 4 med 50 % vardera och dels nyinves-
teringar i Kvantenburg, Horby, Rytterds, Fralsegarden 50 % och Sturkd
1-2. Vid rdkenskapsarets slut uppgar produktionskapaciteten darmed
till 20,3 MW. Dessa anlaggningar har en berdknad arlig produktion pa
46 GWh miljévanlig el.

Elproduktionen fran koncernens vindkraftsanlaggningar uppgick till
45,3 GWh under rakenskapsaret. Elproduktionen i koncernens jamfor-
bara anlaggningar uppgick till 92 % av produktionen under perioden
september 2006 - augusti 2007. Den genomsnittliga intakten uppgick
till 71 6re / kWh,

I september 2007 genomfordes tva nyemissioner som tillsammans
tillférde moderbolaget 102,4 Mkr fore emissionskostnader. Emissions-
kostnaderna uppgick till 0,3 Mkr och har belastat drets resultat.

Den split av aktien (100:1) som beslutades av arsstamman, ge-
nomfordes den 3 mars 2008. Darefter representeras aktiekapitalet av
18114400 aktier, varav 1 028 500 utgdrs av A-aktier och 17 085300
utgdrs av B-aktier.

Kontor 6ppnades i Motala den 1 september 2007.

Viasentliga hdandelser efter rakenskapsarets utgang
Efter balansdagen har Eolus etablerat 7 Vestas V90 2,0 MW, 6 Enercon
£82 2,0 MW och 3 Enercon E53 0,8 MW verk. Avtal har tecknats med
kunder om forsaljning av samtliga dessa verk. Overlamnande till kund
sker efter avslutad provdrift, varvid resultatavrakning sker. Av ovansta-
ende verk var det bara ett 0,8 MW verk i Genneved, Alingsas, som ver-
ldmnades till kund under innevarande rakenskapsars forsta kvartal. De
dvriga verken kommer att éverldmnas under andra kvartalet.

Ekovind har avyttrat 50 % av ett Vestas V80 2,0 MW vid Vastraby
i Esl6vs kommun.
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Framtida utveckling

Marknaden for fornyelsebar energi har tagit rejal fart de senaste aren.
Uppmarksamheten kring klimatpaverkan har lett till debatt angdende
hur den framtida energiforsorjningen skall kunna ske pa ett hallbart
satt. Teknikutveckling, stigande energipriser och Iaga marknadsrantor
har gjort vindkraften konkurrenskraftig. Systemet med elcertifikat har
forlangts till och med ar 2030. Den svenska elproduktionen fran vind-
kraft uppgar idag till ca 2 Twh per ar. Riksdagen har tidigare antagit ett
mal om att det ar 2015 skall vara mojligt att producera 10 Twh vind-
kraftsel per ar. Energimyndigheten har foreslagit regeringen att anta
ett nytt planeringsmal till 2020 innebdrande en produktion om 30 TwWh
vindkraftsel per ar. Inom elcertifikatsystemet finns malet att dka den
arliga elproduktionen fran fornybara energikallor som vindkraft med 17
TWh till 2016, jdmfért med 2002 ars niva.

Mot bakgrund av ovanstaende positiva underliggande drivkrafter
och med beaktande av paverkan fran finanskris och lagkonjunktur, sa
som det beskrivs nedan under avsnittet vasentliga risker, [dmnar sty-
relsen foljande prognos for innevarande rakenskapsar:

Under rakenskapsaret 2008/2009 berdknas 34 vindkraftverk med
en total effekt pa 53,4 MW att kunna etableras. Av dessa planeras 29
verk med en effekt pa 45,8 MW att sdljas till kunder, medan 5 verk med
en total effekt pa 7,6 MW avses att behallas. Tillsammans med beslu-
tade och genomforda avyttringar av befintliga anlaggningar om 2,2
MW innebdr detta att férvaltningsportfolien berdknas att tillforas 5,4
MW netto under dret.

Med ovanstaende forutsattningar berdknas omsattningen komma
att uppga till 705 Mkr med ett resultat efter finansiella poster pa 50
Mkr. Med tanke pa den allmanna finansiella oron och beroende pa Eolus
och kunders mdjligheter till finansiering, sa kan omférdelning komma
att ske mellan verk som beraknats att sdljas och verk som berdknats
att behdllas. Styrelsens bedémning dr att marknadsvardet for de 5 verk
som avses att tillféras Eolus egna forvaltningsportfolj Gverstiger an-
skaffningsvardet med ca 25 Mkr i dagslaget.

For 3-arsperioden 08/09 - 10/11 raknar Eolus med att etablera
minst 150 verk med en effekt pa ca 280 MW. Leverans har sakrats for
103 av dessa. Planen att utoka portféljen av egna vindkraftverk med
40 MW till 2011 ligger fast.

Bolagets styrning
Bolagets forvaltning regleras dels av Aktiebolagslagen och dels av bo-
lagsordningen.

Arsstamma halls i Hassleholm den 19 januari 2008. | samband med
arsstamman anordnades ett vindkraftsseminarium som besoktes av ca
300 personer.



P& arsstamman utsags Hans-Goran Stennert till ny styrelseledamot
och vice ordférande. | dvrigt omvaldes samtliga styrelseledaméter och
suppleanter.

Eolus Vinds styrelse bestar efter arsstamman av sju ordinarie leda-
moter och tva suppleanter, samtliga utsedda av arsstamman. Verkstal-
lande direktoren ar dven styrelseledamot. Bolagets ekonomichef deltar
pa styrelsemdtena som sekreterare. | enlighet med Aktiebolagslagens
krav har arbetsordning for styrelsen antagits och instruktion till VD ut-
fardats for rakenskapsaret 2007/2008. Styrelsen har sedan arsstam-
man i januari 2008 hallit 8 sammantraden fram till faststallandet av
denna arsredovisning.

Eolus Vinds revisorer valjs av arsstamman for en period av fyra ar.
Innevarande period stracker sig till den arsstamma som halles efter ut-
gangen av rakenskapsaret 2007/2008. Bolagets revisor sedan 1998
ar Hakan Persson, auktoriserad revisor, verksam vid Ernst & Youngs
kontor i Almhult.

Vasentliga risker

Nedan redogors for ett antal riskfaktorer som bedéms ha betydelse
fér Eolus Vinds framtida utveckling. Riskerna nedan dr inte framstallda
i prioritetsordning och gor inte ansprak pa att vara heltdckande. Under
hosten 2008 har oron pa finansmarknaderna spridit sig och paverkar
allt mer forutsattningarna for Eolus och vindkraftsbranschen. Eolus
paverkas framst genom att:

e Leveranstider fran tillverkare av vindkraftverk synes minska, vilket
ger Eolus majlighet att etablera fler verk under det kommande raken-
skapsaret an vad som tidigare planerats.

¢ Kraven pa egeninsats i investeringar kan komma att oka, vilket kan
paverka bade Eolus och vara kunders mojligheter att genomfdra in-
vesteringar.

« Mojligheter till finansiering genom nyemission kan forsvaras, atmins-
tone pa kort sikt.

¢ Forsvagning av den svenska kronan gentemot Euron medfor dyrare
verk.

Beroende av regelverk, lagstiftning

och politiska dtgérder

Etablering av vindkraftsanlaggningar ar omgardad av en rad reglering-
ar. Bygglov kravs alltid. For anlaggningar med effekt dver 25 MW kravs
miljotillstand. Bade bygglov och miljétillstand kan dverklagas, vilket kan
medfora forseningar eller att projekt omojliggors. Pa det lokala planet

har kommunerna planmonopol. Genomférandet av projekt ar darfor be-
roende av viljan i varje enskild kommun att bidra till en hallbar energifor-
sorjning. Den politiska viljan kan svanga snabbt beroende pa véxlande
opinion och mandatfordelning i byggnadsnamnder med mera.

Utan hansyn taget till samhallsekonomiska miljokostnader ar det
idag billigare att producera el med exempelvis olja eller kol. Vindkraf-
ten dr darfor idag beroende av subventioner som gor det Ionsamt att
producera el pa ett milidmassigt hallbart satt istdllet. Elcertifikatsys-
temet galler till och med 2030. | Europa har EU antagit nya mal for
fornybar energi till 2020. | Sverige har Energimyndigheten foreslagit
att regeringen ska anta ett nytt planeringsmal som motsvarar 30 Twh
vindkraftsel per ar 2020 jamfort med dagens ca 2 Twh. Trots att vind-
kraftbranschen fatt tydligare forutsattningar an nagon gang tidigare,
finns det naturligtvis inga garantier att framtida riksdagar inte kan
komma att fatta andra beslut, medférande férsamrade villkor.

Beroende av avtal

Bolaget har inte ingatt nagra operativa eller finansiella avtal med villkor
som ar osedvanliga for branschen. Vid etableringen av vindkraftsan-
ldggningar ingar det i bolagets verksamhet att teckna avtal om leve-
rans av vindkraftverk med tillverkare. Forskottsbetalningar till vind-
kraftsleverantorer kan uppga till vasentliga belopp. Eftersom storleken
pa vindkraftsprojekten okat kraftigt de senaste dren, antalet tillverkare
pa marknaden ar begransat och leveranstiderna ar langa, skulle det
kunna fa vasentlig negativ paverkan pa bolagets finansiella stallning
om leverantoren ej skulle forma att fullfolja avtalen.

Finansiell oro, risk for langvarig konjunkturnedgang och sjunkande
ravarupriser skulle kunna medfora att leverantorers priser pa verk kom-
mer att sankas. Risk finns darfor att Eolus har tecknat avtal med le-
verantorer av verk pa en hogre niva an vad framtida avtalsnivaer kan
komma att medfora.

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare

Eolus ar ett kunskapsforetag med liten organisation, dar beroendet av
de enskilda medarbetarnas kunskap, erfarenheter och kreativitet ar
stort. Forlust av nyckelpersoner skulle kunna fa vdsentliga negativa
konsekvenser for bolaget.
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Beroende av strategiska partners

Eolus etablerar vindkraftsanlaggningar med bdsta majliga tekniska
effektivitet och totalekonomi fran varldsledande tillverkare. D3 efter-
frdgan pa vindkraftsanlaggningar dr stor, bade pa den svenska och pa
den globala marknaden okar beroendet av tillverkare av vindkraftverk
for leveranser. Priserna pa vindkraftverk har 6kat vasentligt de senaste
aren, samtidigt som den stora efterfragan medfdrt langa leveranstider.
Aven om nya tillverkare etablerar sig pa de marknader dar Eolus verkar,
sa tar det tid for dessa att etablera bygg- och serviceorganisationer,

Intjdningsférmaga

Investeringskostnaden per producerad kwh varierar kraftigt beroende
pa vindtillgdngen pa den aktuella platsen. Etablering av vindkraftsan-
ldggningar pa ratt platser och korrekta produktionsvarderingar ar alltsa
av yttersta vikt for Bolagets intjaningsférmaga. Vinden vid varje en-
skild anldggning kan variera ar fran ar. Produktionen kan variera med
upp till +/- 15 procent jamfért med ett normalvindar. Marknadspriset
pa el varierar ¢ver tiden. Utvecklingen av priset pa elcertifikat ar be-
roende av hur fort utbyggnaden av produktionen av fornybar el sker i
forhdllande till den kvotplikt som konsumenterna har att képa elcertifi-
kat. Under hoésten 2008 har terminspriserna for framtida elleveranser
pa Nordpool sjunkit, framst beroende pa férvantningar om en djupare
ldgkonjunktur.

Vid forvaltning av vindkraftverk utgors kostnaderna framst av ran-
tekostnader, avskrivningar, arrenden, kostnader for service och under-
hall samt forsdkringskostnader. Stigande marknadsrantor har negativ
paverkan pa resultatutvecklingen. Vanligtvis fattas investeringsbeslut
beraknat pa en ekonomisk livslangd om 20 ar. Om verklig livslangd skul-
le understiga den berdknade skulle det naturligtvis fa negativa konse-
kvenser for Ionsamheten. Med sa 1ang tidshorisont finns det risk att
kostnader fér service och underhdll i framtiden kan komma att avvika
fran dem som utgjort grund for investeringsbeslutet.

Kapitalbehov och finansieringsférmédga

Eolus har en stor och vaxande projektportfolj att arbeta med. For att
sakerstalla tillgang till verk och att inte bygglov och tillstand hinner [6pa
ut, har Eolus tecknat ramavtal med leverantdr avseende leverans av 63
st 2 MW verk under perioden 2009-2012. Verken fordelas ut pa projekt
i takt med att dessa kommer igenom tillstandsprocessen och blir moj-
liga att etablera. Styrelsen avser att en del av dessa verk ska behallas,
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medan andra ska sdljas till kunder som nyckelfardiga anlaggningar. Om
marknaden for vindkraftsanlaggningar skulle utvecklas negativt s att
det blir svarare att sdlja anlaggningar till acceptabla priser och Eolus
darigenom skulle behdva finansiera fler verk an vad som planerats, kan
kapitalbehovet komma att ¢ka kraftigt, vilket troligtvis skulle innebdra
behov av nyemissioner.

Styrelsen bedémer att kapitalbehovet for innevarande verksam-
hetsar ar val tillgodosett. Eolus har bade god likviditet och soliditet.
Styrelsen har antagit en finansieringspolicy som bland annat innebar
att soliditeteten i forvaltningsverksamheten inte skall understiga 30 %.
Styrelsen har dven antagit en policy for rantesakring.

Konkurrens

Eftersom utvecklingen i vindkraftbranschen tagit ordentlig fart de se-
naste aren, har antalet aktorer okat kraftigt. Detta har medfort hogre
priser for arrenden och storre konkurrens om leveranser fran tillverkar-
na. Ndr det galler projektering konkurrerar Eolus saval med enmanskon-
sulter som med de stora energibolagen och med internationella vind-
kraftsprojektorer. Nar det gdller elférsalining konkurrerar vindkraftsel
med all annan elproduktion, eftersom all el sdljs pa en gemensam mark-
nad. Elcertifikatsystemet ar teknikneutralt, vilket gynnar produktion av
férnybar el med den teknik som ar mest kostnadseffektiv.

Valutakursférdndringar

En stor del av Eolus inkdp av vindkraftverk sker i Euro. Forandringar i
kursrelation mot svenska kronor kan paverka bolaget. Detta hanteras
antingen via kurssakring genom leverantor, via valutaterminer eller
genom forsaljning i Euro. Styrelsen har antagit en valutapolicy inneba-
rande att minst 75 % av det berdknade nettaflédet inom 12 mdnader
skall sakras och att mellan 25 och 50 % av det beraknade nettoflodet
mellan 13 och 24 manader skall sdkras.

Nirstaendetransaktioner

| koncernen har under rakenskapsaret inte skett ndgra transaktioner
med narstdende eller nyckelpersoner. Det foreligger inga avtal som
medlemmarna av forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan har slutit
med Bolaget eller ndgot av dess dotterbolag om formaner efter det att
respektive medlems uppdrag avslutats.



Lyngby

Transport av 45 m ldngt blad till Vestas V90. Rotorn
sveper ver mer an6'300 kvm, d v s ungefir lika
stor yta som en-fotbollsplan.

Miljopaverkan Forslag till vinstdisposition
Genom innehav av vindkraftsanlaggningar bedriver moderbolaget och Till drsstammans forfogande star foljande vinstmedel:
dotterbolaget Ekovind verksamhet som &r tillstandspliktig eller an- Balanserad vinst 179058 948
malningspliktig enligt miljobalken. Tillstandsplikt foreligger for grupp Lamnat koncernbidrag, netto efter skatt -16039008
av vindkraftverk med en uteffekt pd mer an 25 MW (tidigare 1 MW). . )

. - e . . Arets vinst 33631694
Bolaget och koncernen innehar ndédvandiga miljotillstand. Dar anmal-
ningsplikt foreligger ar anmalan enligt miljobalken en forutsattning for Kronor 196651634
att bygglov ska beviljas.

Vindkraft &r en ren och férnyelsebar energikalla med liten miljppa- ~ Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras sa att

verkan under hela verkets livstid. Miljopaverkan under drift sker framst iny rakning overfors 196651 634
i form av ljud och skuggor. Kronor 196 651 634
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Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
07-09-01 06-09-01 07-09-01 06-09-01
Belopp i tkr Not -08-08-31 -07-08-31 -08-08-31 -07-08-31
Nettoomsattning 1 439929 303776 469885 300934
Foérandring av lager av produkter i arbete, fardiga varor
och pagaende arbete for annans rakning 6023 18411 -6023 18411
Ovriga rorelseintakter 14701 3497 11 007 3497
448 607 325684 474 869 322842
Rérelsens kostnader
Kostnad for varor och projektering -340114 -268175 -385014 -268175
Ovriga externa kostnader 2 -10 045 -4963 -7867 -4 383
Personalkostnader 2 -16 806 -11158 -16381 -11018
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar 3 -16173 -5788 -6073 -2918
Ovriga rérelsekostnader -226 0 -226 0
Rérelseresultat 4 65243 35600 59 308 36 348
Resultat fran finansiella investeringar
Resultat fran andelar i intresseforetag 5 6050 630 6050 0
Resultat fran dvriga vardepapper och
fordringar som ar anlaggningstillgangar 6 1063 78 -24 78
Ranteintakter och liknande resultatposter 7 3621 574 3025 548
Rantekostnader och liknande resultatposter 8 -6109 -3354 -4158 -3311
Resultat efter finansiella poster 69 868 33528 64 201 33663
Bokslutsdispositioner 9 - - -19563 -21379
Resultat fore skatt 69 868 33528 44638 12 284
Skatt pa arets resultat 10 -17939 9144 -11 006 -3461
Arets resultat 51929 24 384 33632 8823
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Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
Belopp i tkr Not 08-08-31 07-08-31 08-08-31 07-08-31

TILLGANGAR
Anldggningstillgangar 11

Immateriella anldggningstillgangar

Goodwill 12 233 373

233 373 0 0

Materiella anldggningstillgangar 13
Byggnader och mark 3633 2308 513 510
Vindkraftverk, fundament och elanlaggningar 206 704 209674 72117 76751
Inventarier 2825 517 2817 469
Pagaende nyanldggning och forskott avseende materiella anldggningstillgangar 3911 5114 0 0
217 073 217 613 75 447 77730

Finansiella anldggningstillgangar 14
Andelar i koncernforetag 15 - - 67035 67035
Fordringar hos koncernforetag - - 3385 3324
Andelar i intresseforetag 16 1330 5530 1330 5590
Fordringar hos intressefdretag 88 438 88 438
Andra langfristiga vardepappersinnehav 17 2204 962 2182 414
Andra langfristiga fordringar 2349 2449 2349 2449
6031 9439 76 429 79 250
Summa anldggningstillgangar 223337 227 425 151876 156 980

Omsattningstillgangar

Varulager mm

Lager av elcertifikat 18 0 0 0 0
Forskott till leverantérer 130027 192449 130027 192449
130027 192 449 130 027 192 449

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 18609 12385 16799 10687
Fordringar hos koncernforetag - - 32598 0
Ovriga fordringar 19 5365 16517 1039 16188
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 4705 1809 3469 1593
28679 30711 53905 28 468
Kassa och bank 20 117 187 22797 85738 21064
Summa omsattningstillgangar 275893 245 957 269670 241981
Summa tillgangar 499 230 473 382 421 546 398 961
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Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
Belopp i tkr Not 08-08-31 07-08-31 08-08-31 07-08-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 21
Bundet eget kapital
Aktiekapital 18114 14100 18114 14100
Reservfond - 22259 22259
Bundna reserver 89824 56167 - -
107 938 70 267 40373 36 359
Fritt eget kapital
Overkursfond - 161746 63405
Balanserat resultat - - 1274 8491
Fria reserver 145372 56379 - -
Arets resultat 51929 24 384 33632 8823
197 301 80763 196 652 80719
Summa eget kapital 305 239 151030 237 025 117 078
Obeskattade reserver 22 - - 64754 45191
Avsattningar 23
Avsattningar for skatter 41 345 28173 0 0
Ovriga avsattningar 1356 1245 1356 1245
42701 29418 1356 1245
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 24 66 590 109444 37810 52422
66 590 109 444 37 810 52422
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 24 7738 8366 2862 3662
Forskott fran kunder 25 38888 90292 38888 90292
Leverantdrsskulder 12461 73558 12448 73508
Skulder till koncernforetag - - 1566 5430
Aktuella skatteskulder 4188 2807 4109 2742
Ovriga skulder 4553 4667 4545 4246
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1687¢ 3800 16183 3145
84700 183 490 80601 183 025
Summa eget kapital och skulder 499 230 473 382 421 546 398 961
Poster inom linjen
Stallda sakerheter 26 199310 236 355 147198 152199
Ansvarsforbindelser 0 0 0 0
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Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag

07-09-01 06-09-01 07-09-01 06-09-01
Belopp i tkr Not -08-08-31 -07-08-31 -08-08-31 -07-08-31
Den I6pande verksamheten
Inbetalning fran kunder 376327 373582 406 900 372317
Utbetalning till leverantérer och anstallda -342 065 -347 524 -438916 -370 265
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére
betalda rantor och inkomstskatter 34 262 26 058 -32 016 2052
Erhdllen ranta 1387 208 1646 182
Erlagd ranta -5783 -3044 -3793 -3001
Betald inkomstskatt -3594 921 -3617 -811
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 26 272 22301 -37 780 -1578
Investeringsverksamheten
Forvarv av dotterforetag, paverkan likvida medel 27 - 2219 - -24
Forvarv av finansiella anldggningstillgangar -3280 -5437 -2 030 -5457
Forsalining av finansiella anlaggningstillgangar 2929 309 66 309
Forandring av langfristiga fordringar 350 -165 289 -3514
Ranteintakter fran finansiella anldggningstillgangar 71 38 71 38
Erhdllen utdelning 10439 0 10439 0
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -70683 -68164 -25630 -61871
Forsdlining av materiella anldaggningstillgangar 69591 17241 32303 17241
Kassaflode fran investeringsverksamheten 9417 -53 959 15508 -53 278
Finansieringsverksamheten
Nyemission 102 355 0 102 355 0
Upptagna lan 0 34440 0 56 084
Amortering av Ian -43 655 0 -15412 0
Erhdllet koncernbidrag - 3 225
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 58 700 34 440 86 946 56 309
Forandring av likvida medel 94 389 2782 64674 1453
Likvida medel vid arets bérjan 22797 20015 21064 19611
Kursdifferens i likvida medel 1 0 - -
Likvida medel vid arets slut 117187 22797 85738 21064
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Nasva

2 Enercon E-48 0,8 MW verk byggda av Eolus
2006/2007 pa Osel. Verken dgs av Eoluskoncernen
genom OU Baltic Wind Energy.




REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Allmadnt
Arsredovisningen har upprattats enligt arsredovisningslagen och Bokforings-
namndens allmanna rad for stora foretag.

Koncernredovisning

Omfattning

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget, dotterféretag i vilket moder-
foretaget direkt eller indirekt ager aktier motsvarande mer an 50 % av ros-
terna samt intressefaretag i vilket moderforetaget ager aktier motsvarande
minst 20 % men mindre an 50 % av rosterna och som inte ar av ringa bety-
delse for koncernens resultat eller stallning.

Redovisningsmetod

Koncernredovisningen har upprattats enligt forvarvsmetoden. Det innebar att
forvarvade dotterbolags tillgangar och skulder upptagits till det marknadsvar-
de, som legat till grund for faststallande av kdpeskillingen pa aktierna. Skill-
naden mellan képeskillingen och det verkliga vardet pa koncernens andel av
identifierbara férvarvade nettotillgangar redovisas som goodwill. Koncernens
egna kapital omfattar moderbolagets egna kapital och den del av dotterbola-
gens egna kapital som tillkommit efter det att dessa bolag forvarvats.

Intressebolag

Under foregdende rakenskapsar forvarvade Eolus Vind AB per den 10 juni
2007 samtliga aktier i Ekovind AB. Fore férvarvet agde Eolus 35% av aktierna
i Ekovind. Fran och med den 10 juni 2007 konsolideras Ekovind som koncern-
bolag enligt férvarvsmetoden sa som den ovan beskrivits,

Eolus Vind AB:s innehav av aktier i Ekovind AB utgjorde dven fore den 10
juni en vasentlig del av Eolus Vinds tillgangar. Redovisning skedde darfor till
och med detta datum enligt kapitalandelsmetoden. Detta innebar att Eolus
Viinds andel av Ekovinds resultat ingar i koncernens resultat. | koncernens
balansrakning redovisas vardet av intresseféretag som en separat post. \ar-
det férandras med moderbolagets andel av intresseforetagets resultat efter
skatt minskat med erhdllna utdelningar samt dvriga justeringar. £j utdelat re-
sultat i intressefdretag redovisas bland bundna reserver i koncernens egna
kapital. Ovriga innehav av aktier i intresseféretag &r av ringa betydelse fér
koncernens resultat och stallning och redovisas enligt anskaffningsvardeme-
toden.

Klassificering

Anlaggningstillgangar, langfristiga skulder och avsattningar bestar i allt va-
sentligt enbart av belopp som forvantas atervinnas eller betalas efter mer an
tolv manader raknat fran balansdagen. Omsattningstillgangar och kortfristiga
skulder bestar i allt vasentligt enbart av belopp som foérvantas atervinnas el-
ler betalas inom tolv manader fran balansdagen.

Véirderingsprinciper mm
Tillgdngar, avsattningar och skulder har varderats till anskaffningsvardet om
inget annat anges nedan.

Intdkter

Intakter redovisas i den omfattning det ar sannolikt att de ekonomiska for-
delarna kommer att tillgodogoras koncernen och intakterna kan beraknas pa
ett tillforlitligt satt. Foljande kriterier maste ocksa uppfyllas innan intakter
redovisas:

Forsdlining av vindkraftsanldggningar

Intakter redovisas nar de vasentliga riskerna och fordelarna som forknippas
med dganderatten till anlaggningarna har dvergatt pa kdparen och ndr in-
taktsbeloppet kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.

Férsdljning av el

Intakter avseende forsaljning av producerad el redovisas i den period da leve-
rans skett. Intakter fran forsaljning av elcertifikat pa konto hos Energimyndig-
heten redovisas i den period da avyttring skett.

Forsdljning av tjignster

Intakter fran tjansteuppdrag pa I6pande rakning intaktsfors i takt med fak-
turering, Intakter fran tjansteuppdrag till fast pris intaktsfors da arbetet va-
sentligen ar fullgjort.

Materiella anliggningstillgangar

Anlaggningstillgangar varderas till anskaffningsvarde med avdrag for acku-
mulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Mark avskrives ej. Av-
skrivningarna gors systematiskt dver tillgdngarnas forvantade nyttjandepe-
riod enligt nedanstaende forteckning:

Vindkraftverk, fundament och elanlaggningar 15ar
Inventarier 5ar
Goodwill 5ar

Redovisat varde granskas betraffande eventuell vardeminskning nar handel-
se eller andrade forutsattningar indikerar att det redovisade vardet eventuellt
inte kommer att kunna dtervinnas. Om det finns sadana indikationer och om
det redovisade vardet dverstiger det forvantade atervinningsbara beloppet
skrivs tillgangarna ned till det atervinningsbara beloppet, vilket motsvarar det
hogsta av nettoforsaljningsvardet och nyttjandevardet. Nyttjandevardet ut-
gOrs av nuvardet av de forvantade kassaflédena enligt en diskonteringsfak-
tor fore skatt, som avspeglar marknadens aktuella uppskattning av pengars
tidsvarde och de risker, som forknippas med tillgangen. Nedskrivningen redo-
visas i resultatrakningen.
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Fordringar
Fordringar har upptagits till det Iagsta av nominellt varde och det belopp var-
med de beraknas inflyta.

Varulager
Lager av elcertifikat pa konto hos Energimyndigheten har varderats till an-
skaffningsvarde, det vill saga till noll kronor.

Pagaende vindkraftsprojekt
Pagdende vindkraftsprojekt for egen och annans rakning har varderats till det
lagsta av nedlagda direkta kostnader och verkligt varde.

Fordringar och skulder i utlindsk valuta

Fordringar och skulder i utlandsk valuta har omraknats till balansdagens
kurs. Kursvinster och kursforluster pa rorelsens fordringar och skulder tillfors
rorelseresultatet. Vinster och férluster pa finansiella fordringar och skulder
redovisas som finansiella poster. Terminssakrade fordringar och skulder har
omraknats till terminskursen.
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Skatter inklusive uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt redovisas i enlighet med balansrakningsmetoden, inneba-
rande att uppskjuten skatt beraknas for balansdagens samtliga identifierade
tempordra skillnader mellan & ena sidan tillgangarnas eller skuldernas skatte-
massiga varden och a andra sidan deras redovisade varden.

Avsattningar

Avsattningar redovisas i balansrakningen nar koncernen har en forpliktelse
(legal eller informell) pa grund av en intraffad handelse och da det ar sannolikt
att ett utfléde av resurser som ar forknippade med ekonomiska férdelar kom-
mer att krdvas for att uppfylla forpliktelsen och beloppet kan berdknas pa
ett tillforlitligt satt. Om effekten av tidsvardet for den framtida betalningen
beddms som vasentligt faststalls avsattningens varde genom att det for-
vantade framtida kassaflddet nuvardesberdknas med en diskonteringsfaktor
som avspeglar marknadens aktuella vardering av tidsvardet och de eventu-
ella risker som hanfars till forpliktelsen. Den successiva 6kning av det avsatta
beloppet som nuvardesberakningen medfér redovisas som en rantekostnad i
resultatrakningen.

Leasing
Leasingavtal dar, i allt vasentligt, alla risker och fordelar som forknippas med
dgandet faller pa uthyraren klassificeras som operationella leasingavtal. Lea-
singavgifter avseende operationella leasingavtal redovisas som kostnad i
resultatrakningen och fordelas linjart Gver avtalets 16ptid.

Alla leasingavtal redovisas som nyttjanderattsavtal och leasingavgiften
férdelas linjart dver leasingperioden.



Belopp i tkr

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2007/2008 2006/2007 2007/2008 2006/2007
Projekteringsverksamhet 406 884 294670 451784 294670
Forvaltning av vindkraftsanlaggningar 32135 8597 16833 5755
Konsultverksamhet 910 509 1268 509
439 929 303776 469 885 300934
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2007/2008 2006/2007 2007/2008 2006/2007
Medelantal anstallda:
Kvinnor 6 4 5 4
Man 22 14 21 14
28 18 26 18
Léner och andra ersdttningar:
Bengt Johansson, ledamot 50 38 50 38
Tage Kjallbring, ledamot 36 28 36 28
Maria Sandstedt, ledamot 36 19 36 19
Goran Sidén, ledamot 32 31 32 31
Hans-Goran Stennert, ledamot 38 - 38 -
Borje Svensson, suppleant 17 11 17 11
Sven-Arne Persson, suppleant 442 421 442 401
Bengt Simmingskold, ledamot, VD 748 722 748 722
Ingvar Svantesson, ledamot, ledande befattningshavare 536 375 536 375
Per Witalisson, ledande befattningshavare 07/08 598 - 598 -
Styrelsearvoden i Ekovind AB (e] publikt bolag) - 80 - -
Styrelsen, VD och ledande befattningshavare 2533 1725 2533 1645
Ovriga anstéllda 8812 5930 8496 5875
11 345 7 655 11029 7520
Sociala kostnader:
Pensionskostnader:
Bengt Simmingskald, ledamot, VD 209 179 209 179
Ingvar Svantesson, ledamot, ledande befattningshavare 107 81 107 81
Sven-Arne Persson, suppleant 74 65 74 65
Per Witalisson, ledande befattningshavare 07/08 101 - 101 -
Pensionskostnader for dvriga anstallda 860 456 860 456
Ovriga sociala kostnader 3689 2467 3583 2429
5040 3248 4934 3210

Till styrelsens ledamoter utgar arvode enligt bolagsstammans beslut. FOr anstallda inom Eolus-koncernen utgar inget styrelsearvode. Ersattning
till Verkstallande direktoren har beslutats av styrelsen. Ersattningar till ledande befattningshavare har beslutats av VD efter samrad med styrel-
sens ordférande. Bolagets pensionsataganden tacks i samtliga fall genom I6pande forsakringspremier.

Moderbolag Moderbolag
Upplysning om sjukfranvaro 2007/2008 2006/2007
Total sjukfranvaro 0% 0%
Langtidssjukfranvaro 0% 0%

Total sjukfranvaro anges i procent av de anstalldas sammanlagda ordinarie arbetstid. Langtidssjukfranvaron ar den andel av sjukfranvaron som avser franvaro under en

sammanhangande tid av 60 dagar eller mer.

Den ordinarie arbetstiden har definierats som arbetstid enligt kollektivavtal eller annat avtal med den anstallde. Semesterledighet och tjanstledighet ingar i ordina-

rie arbetstid.
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Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag

Konsfordelning i styrelse och foretagsledning: 2007/2008 2006/2007 2007/2008 2006/2007
Fordelning mellan man och kvinnor i féretagets styrelse:
Kvinnor 1 1 1 1
Man 6 5 6 5
7 6 7 6
Fordelning mellan man och kvinnor i féretagsledningen:
Kvinnor 0 0 0 0
Man 3 2 3 2
3 2 3 2
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
Arvoden till revisorer 2007/2008 2006/2007 2007/2008 2006/2007
Ernst & Young AB
Revisionsuppdrag 246 169 214 158
Ovriga uppdrag 18 52 18 52
264 221 232 210
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2007/2008 2006/2007 2007/2008 2006/2007
Avskrivningar enligt plan
Goodwill 140 35 0 0
Vindkraftsanldggningar 15679 5601 5757 2767
Inventarier 354 15¢ 316 151
16173 5788 6073 2918
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2007/2008 2006/2007 2007/2008 2006/2007
Moderbolaget har salt vindkraftsanlaggningar och tjanster till koncernforetag for - - 45 260 0
Moderbolaget har képt tjanster fran koncernféretag for - - 0 0
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2007/2008 2006/2007 2007/2008 2006/2007
Resultatandel i intresseforetag 0 630 0 0
Erhallna utdelningar 10300 0 10300 0
Nedskrivningar -4 250 0 -4250 0
6 050 630 6 050 0
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2007/2008 2006/2007 2007/2008 2006/2007
Ranteintakter 71 38 71 38
Realisationsresultat vid forsaljningar 1092 40 5 40
Nedskrivningar -100 0 -100 0
1063 78 -24 78
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Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag

2007/2008 2006/2007 2007/2008 2006/2007

Ranteintakter fran koncernforetag - - 511 19
Ovriga ranteintakter 3217 574 2254 529
Kursdifferenser 404 0 260 0
3621 574 3025 548

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag

2007/2008 2006/2007 2007/2008 2006/2007

Rantekostnader till koncernforetag - - 0 474
Ovriga réntekostnader 6109 3354 4158 2837
6109 3354 4158 3311

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag

2007/2008 2006/2007 2007/2008 2006/2007

Skillnad mellan bokférda avskrivningar och avskrivningar enligt plan - - -13887 -17 258
Forandring periodiseringsfond - - -5676 4121
- - -19563 -21379

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag

2007/2008 2006/2007 2007/2008 2006/2007

Aktuell skattekostnad pa arets resultat -4710 -3441 -4 710 -3441
Skatt pa schablonranta pd periodiseringsfonder -59 -21 -59 -21
Uppskjuten skattekostnad avseende temporara skillnader -13170 -5682 -6237 1
-17 939 9144 -11 006 -3461

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag

2007/2008 2006/2007 2007/2008 2006/2007

Under aret har foretagets leasingkostnader uppgatt till 185 95 185 95
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Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2007/2008 2006/2007 2007/2008 2006/2007
Goodwill
Ingdende anskaffningsvarden 689 0 0 0
Foérandring koncernens sammansattning 0 689 - -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 689 689 0 0
Ingdende avskrivningar -316 0 0 0
Forandring koncernens sammansattning 0 -281 - -
Arets avskrivningar -140 -35 0
Utgaende ackumulerade avskrivningar -456 -316 0 0
Utgaende planenligt restvarde 233 373 0 0
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2007/2008 2006/2007 2007/2008 2006/2007
Byggnader och mark
Ingdende anskaffningsvarden 2308 230 510 230
Omrdkningsdifferens 18 0 - -
Foérandring koncernens sammansattning 0 1775 - -
Omklassificering 1304 0 0 0
Inkop 12 303 12 280
Forsaljningar -9 0 -9 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 3633 2308 513 510
Utgaende planenligt restvdrde 3633 2308 513 510
Taxeringsvarden
Mark 1560 1560 1560 1560
Byggnad 232 232 232 232
1792 1792 1792 1792
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2007/2008 2006/2007 2007/2008 2006/2007
Vindkraftverk, fundament och elanldaggningar
Ingdende anskaffningsvarden 239594 36680 83549 36 680
Omrakningsdifferens 179 0 - -
Foérandring koncernens sammansattning 0 15413¢ - -
Inkop 67970 63345 22965 61432
Forsaljningar -62 883 -14 563 -25185 -14 563
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 244 860 239594 81 329 83 549
Ingaende avskrivningar -29920 -4757 -6798 -4757
Omrakningsdifferens -6 0 - -
Foérandring koncernens sammansattning 0 -20288 - -
Forsaljningar 7449 726 3344 726
Arets avskrivningar -15679 -5601 -5758 -2 767
Utgaende ackumulerade avskrivningar -38 156 -29 920 9212 -6 798
Utgaende planenligt restvarde 206 704 209674 72117 76 751
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Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag

2007/2008 2006/2007 2007/2008 2006/2007
Inventarier
Ingdende anskaffningsvarden 885 963 836 963
Inkop 2664 208 2 664 159
Forsaliningar 0 -286 0 -286
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 3549 885 3500 836
Ingdende avskrivningar -368 -406 -367 -406
Forsaljningar 0 190 190
Arets avskrivningar -356 -15¢2 -316 -151
Utgaende ackumulerade avskrivningar -724 -368 -683 -367
Utgaende planenligt restvarde 2825 517 2817 469
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2007/2008 2006/2007 2007/2008 2006/2007
Pagaende nyanldggning och férskott avseende
materiella anlaggningstillgangar
Ingdende anskaffningsvarden 5114 0 0 0
Omrakningsdiff 53 0 - -
Omklassificering -1304 0 0 0
Inkép 48 5114 0 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 3911 5114 0 0
Utgaende planenligt restvarde 3911 5114 0 0
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2007/2008 2006/2007 2007/2008 2006/2007
Andelar i koncernféretag
Ingdende anskaffningsvarden - - 67035 2033
Omklassificering - - 0 12473
Arets anskaffningar - - 0 52529
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden - - 67 035 67 035
Utgaende bokfért varde - - 67 035 67 035
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2007/2008 2006/2007 2007/2008 2006/2007
Fordringar hos koncernforetag
Ingdende anskaffningsvarden - - 3324 0
Arets lamnade I&n - - 61 2323
Omklassificering - - 0 1001
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden - - 3385 3324
Utgaende bokfort virde - - 3385 3324
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Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2007/2008 2006/2007 2007/2008 2006/2007
Andelar i intresseforetag
Ingdende anskaffningsvarden 6150 13333 6150 13333
Forandring koncernens sammansattning 0 20 0 -
Arets anskaffningar 50 5270 50 5290
Omklassificering 0 -12473 0 -12473
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 6200 6150 6200 6150
Ingdende andel av intresseforetags resultat 0 473 - -
Arets andel av intresseforetags resultat 0 630 - -
Foérandring koncernens sammansattning 0 -1103 - -
Utgaende andel av intresseforetags resultat 0 0 - -
Ingdende nedskrivningar -560 -560 -560 -560
Arets nedskrivningar -4 250 0 -4250 0
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -4810 -560 -4 810 -560
Utgaende bokfort varde 1390 5590 1390 5590
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2007/2008 2006/2007 2007/2008 2006/2007
Fordringar hos intresseforetag
Ingdende anskaffningsvarden 438 1214 438 1214
Arets 1dmnade 13n 0 350 0 350
Arets amortering -350 -125 -350 -125
Omklassificering 0 -1 001 0 -1 001
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 88 438 88 438
Utgaende bokfort virde 88 438 88 438
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2007/2008 2006/2007 2007/2008 2006/2007
Andra langfristiga vardepappersinnehav
Ingdende anskaffningsvarden 962 379 414 379
Forandring koncernens sammansattning 0 548 - -
Inkop 3230 167 1980 167
Forsaljningar -1988 -132 -212 -132
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 2204 962 2182 414
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Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2007/2008 2006/2007 2007/2008 2006/2007
Andra langfristiga fordringar
Ingdende anskaffningsvarden 2449 1483 2449 1483
Arets lamnade I&n 0 1566 0 1566
Arets amortering 0 -600 0 -600
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 2449 2449 2449 2 449
Ingdende nedskrivningar 0 0 0 0
Arets nedskrivningar -100 -100
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -100 0 -100 0
Utgaende bokfort virde 2349 2449 2349 2 449
Bokfdrt varde Bokfort varde
Antal andelar Kapitalandel Réstrattsandel moderbolag koncern
Kattegatt Vindkraft AB 16500 100 % 100 % 1813 -
Vastraby Henrik Vindkraftverk AB 1000 100 % 100 % 110 -
Vastraby Marianne Vindkraftverk AB 1000 100 % 100 % 110 -
Ekovind AB 130000 100 % 100 % 65002 -
67 035 -
Uppgifter om dotterfretagens organisationsnummer och sate:
Org.nr. Sdte
Kattegatt Vindkraft AB 556411-7371 Hassleholm
Vastraby Henrik Vindkraftverk AB 556639-2477 Hassleholm
Vastraby Marianne Vindkraftverk AB 556639-2493  Hassleholm
Ekovind AB 556343-8208 \argarda
Bokfdrt varde Bokfdrt varde
Antal andelar Kapitalandel Rostrattsandel moderbolag koncern
Direktagda:
Krage Vind AB 2000 20% 20% 200 200
Backavind AB 9936 33% 33% 99 99
Vindgruppen Sverige AB 150 50 % 50 % 1000 1000
Istad Wind Power Management AB 480 40 % 40 % 41 41
Blekinge Offshore AB 500 50 % 50 % 50 50
1390 1390

Uppgifter om intresseforetagens organisationsnummer, sate, resultat och eget kapital Iamnas nedan. Uppgifter om resultat och eget kapital har hamtats ur senast of-

fentliggjorda arsredovisning. I denna och i efterféljande not avser uppgift om eget kapital justerat eget kapital, d v s inkluderat eget kapitalandelen av obeskattade reser-

ver, Pa motsvarande satt har arets resultat enligt arsredovisningen i forekommande fall justerats med eget kapitalandelen av arets forandring av obeskattade reserver.

Org.nr Sate Resultat Eget kapital
Krage Vind AB 556387-1093 Onnestad 999
Backavind AB 556612-2510 Gards Kopinge -663 127
Vindgruppen Sverige AB 556597-8656 Ostersund 20975 21499
Istad Wind Power Management AB 556680-5676 Borgholm 101
Blekinge Offshore AB 556761-1727 Karlshamn 100
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NOT 17 ANDRA LANGFRISTIGA VARDEPAPPERSINNEHAV

Bokfért virde Bokfért varde
Antal andelar Kapitalandel Rostrattsandel moderbolag koncern
Direktdgda:
Alvsborgsvind AB 166 2% 2% 54 54
Slattens Vind Ek for 693 3% 3% 1961 1961
Vastraby Vindpark AB 4 12% 12% - 10
Istad Vind AB 1666 13% 13% 167 167
Biovarme i Dalarna AB 100 10% 10% - 10
2182 2204
Org.nr Sate Resultat Eget kapital
Alvsborgsvind AB 556508-4448 Alingsas 273 10040
Slattens Vind Ek for 769606-9082 Vara 2452 33478
Vastraby Vindpark AB 556661-8491 Alingsas 0 100
Istad Vind AB 556711-3633 Borgholm -159 1088
Biovarme i Dalarna AB 556423-9005 Hedemora 10 853
NOT 18 LAGER AV ELCERTIFIKAT
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2008 2007 2008 2007
Elcertifikat i lager, antal 0 2410 0 2410
Tilldelade elcertifikat pa konto hos Energimyndigheten har redovisats till anskaffningsvardet, det vill saga till noll kronor.
NOT 19 GVRIGA FORDRINGAR
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2008 2007 2008 2007
Skattefordran avseende aktuell skatt 51 329 0 0
Mervardeskatt 4273 16188 0 16188
Ovrigt 1041 1039 0
5365 16 517 1039 16 188
NOT 20 CHECKRAKNINGSKREDIT
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2008 2007 2008 2007
Beviljat belopp 8500 8500 8500 8500
8500 8500 8500 8500

Checkrakningskrediten har klassificerats som en langfristig skuld, da den ingdr i foretagets langfristiga finansiering av verksamheten.
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Koncernen Aktiekapital Bundna reserver Fria reserver Arets resultat Totalt

Belopp vid drets ingang 14100 56167 56 379 24384 151 030

Vinstdisposition 24 384 -24 384

Nyemission 4014 98 341 102 355

Omrakningsdifferens 5 -80 -75

Forskjutning mellan bundna och fria reserver 33652 -33652

Arets resultat 51929 51929

Belopp vid arets utgang 18114 89 824 145 372 51929 305 239

Balanserat

Moderbolaget Aktiekapital Reservfond Overkursfond resultat Arets resultat Totalt

Belopp vid drets ingang 14100 22259 63 405 8490 8823 117077

Vinstdisposition 8823 -8823

Nyemission 4014 98 341 102 355

Koncernbidrag -22276 22276

Skatt hanforlig till koncernbidrag 6237 6237

Arets resultat 33632 33632

Belopp vid arets utgang 18114 22 259 161 746 1274 33632 237 025

Antal aktier férdelat per aktieslag 2008-08-31 2007-08-31

A-aktier (réstvarde 1) kvotvarde 100 kr 1028500 9000

B-aktier (rostvarde 1/10) kvotvarde 100 kr 17085900 132002
18 114 400 141 002

Aktiekapitalets utveckling
I september 2007 genomfordes tva nyemissioner, varigenom utgavs totalt 1 285 A-aktier och 38 857 B-aktier. Emissionslikviden uppgick till 102 355 Tkr fore emissionskostnader.

Den 3 mars 2008 genomfordes en uppdelning av aktierna (100:1), varefter kvotvardet per aktie uppgar till 1 krona.

Agarstruktur

Pa balansdagen hade bolaget 1 214 aktiedgare, registrerade i den av VPC forda aktieboken. Férteckningen visar aktiedgare som pa balansdagen innehade mer an 5 % av rosterna
eller aktiekapitalet, samt styrelsens och anstalldas innehav.

Kapitalandel Rostandel
Bengt Johansson, direkt och genom bolag 114 % 161 %
Bengt Simmingskéld, direkt och genom bolag 29% 128%
Ake Johansson 39% 72%
Ovriga styrelseledaméter och ledande befattningshavare 59 % 6,7 %
Anstallda 17 % 14%
Ovriga aktiesgare 742 % 55,8 %
100,0% 100,0 %

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag

2008 2007 2008 2007

Periodiseringsfonder - - 12684 7008

Ackumulerade avskrivningar 6ver plan - - 52070 38183

- - 64 754 45191
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NOT 23 AVSATTNINGAR

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag

2008 2007 2008 2007

Uppskjuten skatt 41 345 28173 0 0
Avsattning arrendeutgifter 1356 1245 1356 1245
42701 29418 1356 1245

NOT 24 SKULDER TILL KREDITINSTITUT

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag

2008 2007 2008 2007

Forfaller inom 1 ar efter balansdagen 7738 8 366 2862 3662
Forfaller mellan 1 och 5 &r efter balansdagen 26695 38199 11448 14648
Forfaller senare an 5 ar efter balansdagen 39895 71245 26362 37774
Summa skulder till kreditinstitut 74 328 117 810 40672 56 084

Koncernen har ingatt avtal avseende rantesakring genom derivatinstrument. Dessa har i redovisningen upptagits till anskaffningsvardet, d v s till noll kronor,

Pa balansdagen hade dessa avtal ett positivt marknadsvarde om 864 Tkr (434 Tkr).

NOT 25 FORSKOTT FRAN KUNDER

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2008 2007 2008 2007
fFakturerade delbelopp 63985 121413 63985 121413
Nedlagda kostnader -25097 31121 -25097 31121
38888 90292 38 888 90 292
NOT 26 STALLDA SAKERHETER AVSEENDE EGNA SKULDER OCH AVSATTNINGAR

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2008 2007 2008 2007

For egna skulder till kreditinstitut
fForetagsinteckningar 103 000 103 000 80000 80000
Sakerhetsoverlatna vindkraftverk och arrenden 71310 121555 42198 60399
Sparrade bankmedel 25000 11800 25000 11800
199 310 236 355 147 198 152199

NOT 27 KAPITALSTRUKTUR | FORVARVAT DOTTERFORETAG

Pa forvarvsdagen den 10 juni 2007 hade kapitalet i Ekovind-koncernen foljande sammansattning:

Immateriella anlaggningstillgangar 444
Materiella anlaggningstillgangar 94 857
Finansiella anlaggningstillgangar 568
Kortfristiga fordringar 31758
Kassa och bank 2243
Summa tillgangar 129870
Eget kapital 36757
Avsattningar 4376
Langfristiga skulder 78948
Kortfristiga skulder 9789
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 129870
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Hassleholm den 17 december 2008

Bengt Johansson Tage Kjallbring

Ordférande

Maria Sandstedt

Goran Sidén Hans-Goran Stennert Ingvar Svantesson

Bengt Simmingskold

Verkstdllande direktér

Min revisionsberattelse har lamnats den 17 december 2008.

Hakan Persson

Auktoriserad revisor

Ell ERNST & YOUNG

Till drsstamman i Eolus Vind AB (publ)
Org.nr 556389-3956

Jag har granskat arsredovisningen, koncernredovisningen och bokféringen
samt styrelsens och verkstdllande direktérens forvaltning i Eolus Vind AB
(publ) for rakenskapsaret 2007-09-01-2008-08-31. Det &r styrelsen och
verkstallande direktéren som har ansvaret for rakenskapshandlingarna och
forvaltningen och for att arsredovisningslagen tillampas vid upprattandet av
arsredovisningen och koncernredovisningen. Mitt ansvar ar att uttala mig om
arsredovisningen, koncernredovisningen och forvaltningen pa grundval av
min revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det inne-
bar att jag planerat och genomfort revisionen for att med hog men inte abso-
lut sakerhet forsakra mig om att arsredovisningen och koncernredovisningen
inte innehaller vasentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett
urval av underlagen for belopp och annan information i rakenskapshandling-
arna. | en revision ingar ocksa att prova redovisningsprinciperna och styrel-
sens och verkstallande direktorens tillampning av dem samt att bedéma de
betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstallande direktoren
gjort nar de upprattat arsredovisningen och koncernredovisningen samt att
utvardera den samlade informationen i arsredovisningen och koncernredovis-
ningen. Som underlag fér mitt uttalande om ansvarsfrihet har jag granskat
vasentliga beslut, atgarder och forhallanden i bolaget for att kunna bedéma
om nagon styrelseledamot eller verkstallande direktoren ar ersattningsskyl-

dig mot bolaget. Jag har dven granskat om nagon styrelseledamot eller verk-
stallande direktoren pa annat satt har handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen. Jag anser att min revision ger
mig rimlig grund for mina uttalanden nedan.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har upprattats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en rattvisande bild av bolagets och kon-
cernens resultat och stallning i enlighet med god redovisningssed i Sverige.
Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens och koncernredo-
visningens ovriga delar.

Jag tillstyrker att arsstamman faststaller resultatrakningen och balans-
rakningen fér moderbolaget och for koncernen, disponerar vinsten i moder-
bolaget enligt forslaget i forvaltningsberdttelsen och beviljar styrelsens leda-
moter och verkstallande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Hassleholm den 17 december 2008

Hékan Persson
Auktoriserad revisor

ARSREDOVISNING EOLUS VIND AB (PUBL) 2007/2008, ORG.NR 556389-3956 | 81 |






