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Styrelsens séte — Stockholm

Styrelsen

Eolus Vind AB (publ.)
Box 95

281 21 Hassleholm

Stockholm den 1 januari 2016

Fairness opinion rérande forvarv av tva vindkraftsprojekt i
Nevada, USA

Eolus har avtalat om att forvarva de tva vindkraftprojektbolagen Crescent Peak och
Comstock fran ett bolag som till 65 % kontrolleras av Eolus tidigare vice VD Hans-
Christian Schulze for en kdpeskilling om 50 000 USD samt en andel i vinsten vid en
eventuell avyttring ("Transaktionen”).

Vi har forstatt att styrelsens uppfattning ar att séljaren ar att betrakta som narstaende
till Eolus och att forvarvet inte &r av ovasentlig betydelse for Eolus, varfor forvarvet ska
understallas bolagsstdmman i Eolus for godk&nnande. Styrelsen i Eolus har darfor bett
Ernst & Young AB ("EY”) att som oberoende expert avge ett utlatande om skaligheten i
Transaktionen fran finansiell utgangspunkt. EY har inte ombetts gora, och gor inte
heller, ndgon bedomning av andra aspekter pa Transaktionen an de rent finansiella.

For att bedoma skaligheten i Transaktionen har EY bland annat beaktat foljande
information:

Eolus styrelsedokumentation

Utkast till 6verlatelseavtal

Ovrig projektinformation

Diskussioner med representanter fér ledningen i Eolus samt extern expertis

Vi har darutdver genomfort de avkastningsberdkningar och finansiella analyser som vi
bedomt vara nédvandiga for att géra nedanstaende utlatande.

EY har beaktat den information som anges ovan samt har vid sin bedémning utgatt
ifran att samtliga fran Eolus erhallna uppgifter &r riktiga och fullstandiga samt att ingen
vasentlig information har undanhallits, forvanskats eller utelamnats. Aven om EY har
kritiskt granskat informationen angiven ovan har nagon oberoende verifiering av
informationen inte gjorts. Vidare bor papekas att det finns en inneboende osakerhet vid
denna typ av bedomningar. Vart arbete avslutades den 29 december 2015 och
handelser eller information efter detta datum har darfor inte kunnat tas i beaktande.
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Denna handling far endast anvandas i sin helhet i kommunikation med Eolus
aktiedgare i samband med det yttrande som Eolus styrelse ska géra med anledning av
Transaktionen. Denna handling far inte spridas eller citeras pa annat satt eller i andra
sammanhang utan EYs i forvag inh&mtade skriftliga godkadnnande.

Vart utldtande nedan utgor inte nagon rekommendation till Eolus aktieagare om hur de
bor stélla sig till Transaktionen.

Vart utlatande grundar sig enbart pa ovan angiven information och enbart i det syfte
som anges i denna handling. Vi tar inget ansvar fér om tredje man forlitar sig pa denna
handling, oavsett i vilket sammanhang sa sker, savida vi inte skriftligen gett tredje man
bekraftelse pa att sa kan ske.

Baserat pa genomforda analyser anser EY att villkoren i Transaktionen &r skaliga fran
finansiell utgangspunkt for Eolus aktieagare.

Bjorn Gustafsson
Partner, Ernst & Young AB
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