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Valberedningens motiverade yttrande avseende forslag till styrelse
| Eolus Vind AB (publ)

I enlighet med gallande principer fér utseende av valberedning har valberedningen infor
arsstamman 2020 bestatt av Hans Gydell, Hans Johansson, Ingvar Svantesson och
styrelsens ordférande Hans-Goran Stennert. Valberedningen har hallit tva protokollférda
moten och vid valberedningens forsta protokollférda méte utsdgs Hans Gydell till dess
ordférande. Vid métena har valberedningen behandlat de fragor som aligger
valberedningen enligt arsstammans beslut och Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”).

Valberedningen har med avseende pa dess forslag till styrelseledamoter och
styrelseordférande bland annat diskuterat och évervagt:

(a) i vilken grad den nuvarande styrelsen uppfyller de krav som kommer att stallas pa
styrelsen till foljd av Eolus Vind AB:s ("Eolus” eller "Bolaget”) verksamhet och
utvecklingsskede;

(b) styrelsens storlek;

(c) vilka kompetensomraden som &r respektive bor vara foretradda inom styrelsen;
(d) styrelsens sammanséttning avseende kon, erfarenhet och bakgrund; samt

(e) arvodering av styrelseledamaoter.

Valberedningen har tagit del av resultatet av den utvardering av styrelsearbetet som
genomforts under aret och i 6vrigt tagit del av styrelseordférandens beskrivning av arbetet i
styrelsen. Ledaméter i valberedningen har aven haft kontakt med styrelseledaméter for att
bilda sig en egen uppfattning om hur arbetet i styrelsen har fungerat. Baserat pa
styrelseutvarderingen och 6vriga kontakter med styrelseledaméterna ér det
valberedningens beddmning att arbetet i styrelsen &r val fungerande, men att
styrelsearbetet kan effektiviseras ytterligare genom att antalet styrelseledaméter minskas
med en ledamot.

Mot bakgrund av ovanstaende, samt de krav som stélls pa styrelsen med anledning av
Eolus lage och framtida inriktning, har valberedningen foreslagit att antalet stammovalda
ledamoter ska vara sex och att omval ska ske av Sigrun Hjelmquist, Hans Johansson, Jan
Johansson, Hans Linnarson, Bodil Rosvall Jonsson och Hans-Géran Stennert. Till
styrelsens ordforande foreslas omval av Hans-Goran Stennert. Den foreslagna styrelsen
skulle, enligt valberedningens bedémning, ha en med hansyn till Bolagets verksamhet,
utvecklingsskede och forhallanden i 6vrigt &ndamalsenlig sammansattning.

Vid framtagandet av sitt forslag har valberedningen som mangfaldspolicy tillampat regel 4.1
i Koden. Enligt denna regel ska styrelsen ha en med hénsyn till Bolagets verksamhet,
utvecklingsskede och forhallanden i 6vrigt andamalsenlig sammansattning praglad av
mangsidighet och bredd avseende de bolagsstammovalda ledamoternas kompetens,
erfarenhet och bakgrund. Vidare ska en jamn konsfordelning efterstravas.
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Savitt avser fragan om konsfordelning bland styrelseledamoterna konstaterar
valberedningen att en tredjedel av de foreslagna ledamdéterna ar kvinnor, vilket innebar att
konsfordelningen i styrelsen fortsatt &r ojamn. Kollegiet for svensk bolagsstyrning
("Kollegiet”) offentliggjorde i juni 2018 en uppfdljning av Kollegiets ambitioner betraffande
konsfordelningen i svenska bolagsstyrelser, och konstaterade att genomsnittet for kvinnliga
styrelseledaméter i bérsbolagen var cirka 34 procent. Den ambitionsniva som uttalats av
Kollegiet ar att borsbolagen ska uppna en andel om cirka 40 procent av det minst
foretradda konet i dess styrelser ar 2020. Konsfordelningen i den forslagna styrelsen ligger
saledes i linje med genomsnittet, men understiger valberedningens langsiktiga malsattning
om en jamn konsfordelning.

Samtliga foreslagna ledaméter ar enligt valberedningens bedémning oberoende i
forhallande till Bolaget och dess ledning. Datrtill &r samtliga ledaméter, forutom Hans-Goran
Stennert, oberoende i forhallande till Bolagets storre aktieagare. Valberedningen har darfor
gjort bedémningen att dess forslag till styrelsesammansattning i Eolus uppfyller de krav pa
oberoende som uppstélls i Koden.

Valberedningens fullstandiga beslutsforslag framgar av Bilaga 1. Information om de for
omval foreslagna styrelseledamoterna finns pa Bolagets hemsida.
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Bilaga 1

Valberedningen foreslar arsstamman 2020 att besluta enligt
foljande

1. Till ordférande vid stamman foreslas Eolus bolagsjurist Karl Olsson.

2. Antalet styrelseledaméter for tiden intill nasta arsstamma foreslas uppga till sex, vilket ar
minskning med en ledamot jamfért med nuvarande styrelse. Det foreslas att
styrelsesuppleanter inte utses.

3. Valberedningen foreslar att en revisor utses och att ingen revisorssuppleant utses.

4. Styrelsearvode foreslas oférandrat utga med 375 000 kronor till styrelseordféranden och
oférandrat med 175 000 kronor vardera till évriga styrelseledaméter som inte ar anstallda i
Bolaget. Arvode ska inte utga for arbete i ersattningsutskottet. Arvode till revisorn foreslas

utga enligt avtal.

5. Valberedningen foreslar omval av styrelseledamoterna Sigrun Hjelmquist, Hans
Johansson, Jan Johansson, Hans Linnarson, Bodil Rosvall Jonsson och Hans-Gdran
Stennert. Till styrelsens ordférande foreslas omval av Hans-Goran Stennert.

6. Till revisor foreslas, i enlighet med styrelsens rekommendation, val av det registrerade
revisionsbolaget PricewaterhouseCoopers AB. PricewaterhouseCoopers AB har meddelat
att auktoriserade revisorn Eva Carlsvi kommer att kvarsta som huvudansvarig revisor om
stdmman beslutar enligt valberedningens forslag.

7. Valberedningen foreslar att stamman beslutar om féljande instruktioner for utseende av
valberedningen och valberedningens arbete:

Valberedningen ska besta av en ledamot utsedd av envar av de tre rostmassigt
storsta agarregistrerade aktiedgarna jamte styrelseordféranden. Darvid ska
styrelsens ordférande kontakta de till réstetalet storsta agarregistrerade aktieagarna
pa grundval av Bolagets, av Euroclear Sweden tillhandahalina, forteckning Gver
agarregistrerade aktieagare per den 31 maj 2020 och 0vrig tillforlitlig &garinformation
som tillhandahallits Bolaget vid denna tidpunkt. Den aktieagare som inte ar
agarregistrerad hos Euroclear Sweden och som 6nskar utnyttja sin ratt, ska anméala
detta till styrelsens ordférande samt kunna styrka agarférhallandet. Om nagon av de
tre rostmassigt storsta aktieagarna avstar sin ratt att utse ledamot till valberedningen
ska efterfoljande aktiedgare i storleksordning beredas tillfalle att utse ledamot tills
valberedningen bestar av tre ledamoter utéver styrelsens ordférande. Vid utseende
av valberedningen ska reglerna om oberoende i Koden beaktas. Valberedningens
sammansattning ska offentliggoras sa snart valberedningen utsetts, vilket ska ske
senast sex manader fore arsstamman. Styrelsens ordférande ska sammankalla
valberedningen snarast mojligt efter att den har utsetts.
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Om aktiedgare som utsett en ledamot i valberedningen upphor att vara aktiedgare
eller att tillhora de rostmassigt storsta aktieagarna tidigare an tvd manader innan
valberedningens uppdrag ér slutfort, ska den ledamot som aktieagaren utsett, savida
valberedningen sa beslutar, ersattas av ny ledamot som utses av den aktieagare som
vid tidpunkten &r den réstmassigt storste aktiedgaren som inte redan ar
representerad i valberedningen. Skulle nagon av ledaméterna i valberedningen avga
av annan anledning eller upphéra att representera den aktiedgare som utsett
ledamoten innan valberedningens uppdrag slutférts ska sadan ledamot, om den
aktieagare som utsett ledamoten sa begar, ersattas av ny ledamot utsedd av
aktieagaren.

Valberedningens mandatperiod stracker sig fram tills ny valberedning utsetts.
Ordfoérande i valberedningen ska, om inte ledaméterna enas om annat, vara den
ledamot som &r utsedd av den rostmassigt storsta aktieagaren. Arvode ska inte utga
till valberedningens ledaméter. Valberedningen far aven adjungera ledaméter till
valberedningen om sa befinns lampligt; adjungerad ledamot ska dock inte ha rostrétt i
valberedningen.

Valberedningens uppgift ska vara att infor bolagsstamma framlagga forslag avseende
antal styrelseledamoter som ska véljas av stdmman, styrelsearvode,
styrelseledamaéter, styrelseordférande, ordférande pa bolagsstamma, revisor,
revisorsarvoden, instruktion for valberedning och annat som enligt Koden ankommer
pa valberedningen.

Denna instruktion ska gélla tills vidare.

Hassleholm i november 2019

Hans Gydell, Hans Johansson, Hans-Go6ran Stennert, Ingvar Svantesson
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