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Till bolagsstamman i Eolus AB (publ),
org.nr 556389-3956

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN OCH
KONCERNREDOVISNINGEN

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncern-
redovisningen for Eolus AB (publ) for ar 2025 med undan-
tag for bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 83-92.
Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingar

pa sidorna 75-92 samt 97-153 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprat-
tats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets
finansiella stallning per den 31 december 2025 och av
dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt
arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har upp-
rattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i
alla vasentliga avseenden rattvisande bild av koncernens
finansiella stallning per den 31 december 2025 och av
dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt
IFRS Redovisningsstandarder, som de antagits av EU,
och arsredovisningslagen. Vara uttalanden omfattar inte
bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 83-92. Forvalt-
ningsberattelsen ar férenlig med arsredovisningens och
koncernredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdamman faststaller
resultatréakningen och balansrakningen for moderbolaget
samt resultatrédkningen och rapporten éver finansiell
stéllning for koncernen.

Vara uttalanden i denna rapport om arsredovisning-
en och koncernredovisningen &r forenliga med innehallet
i den kompletterande rapport som har 6verlamnats till
moderbolagets revisionsutskott i enlighet med revisors-
forordningens (537/2014/EU) artikel 11.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till moder-
bolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige
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och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt
dessa krav. Detta innefattar att, baserat pa var basta
kunskap och overtygelse, inga forbjudna tjanster som
avses i revisorsforordningens (537/2014/EU) artikel 5.1
har tillhandahallits det granskade bolaget eller, i forekom-
mande fall, dess moderféretag eller dess kontrollerade
foretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tillrackliga och @ndamaélsenliga som grund for vara
uttalanden.

Var revisionsansats

Revisionens inriktning och omfattning

Vi utformade var revision genom att faststalla vasentlig-
hetsniva och bedéma risken for véasentliga felaktigheter

i de finansiella rapporterna. Vi beaktade sarskilt de
omraden dar verkstallande direktoren och styrelsen gjort
subjektiva bedémningar, till exempel viktiga redovisnings-
massiga uppskattningar som har gjorts med utgéngs-
punkt fran antaganden och prognoser om framtida
handelser, vilka till sin natur ar osakra. Liksom vid alla
revisioner har vi ocksa beaktat risken for att styrelsen
och verkstallande direktoren asidosétter den interna
kontrollen, och bland annat 6vervagt om det finns beldgg
for systematiska avvikelser som givit upphov till risk for
vésentliga felaktigheter till féljd av oegentligheter.

Vi anpassade var revision for att utféra en dnda-
malsenlig granskning i syfte att kunna uttala oss om de
finansiella rapporterna som helhet, med hansyn tagen till
bolagets och koncernens struktur, redovisningsproces-
ser och kontroller samt den bransch i vilken koncernen
verkar.

Vasentlighet

Revisionens omfattning och inriktning paverkades av var
beddmning av vasentlighet. En revision utformas for att
uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida de finan-
siella rapporterna innehaller nagra vasentliga felaktig-
heter. Felaktigheter kan uppsta till f6ljd av oegentligheter
eller misstag. De betraktas som vasentliga om enskilt
eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvédndarna fattar med grund

i de finansiella rapporterna.

Baserat pa professionellt omdome faststallde vi vissa
kvantitativa vasentlighetstal, déribland for den finansiella
rapportering som helhet. Med hjalp av dessa och kvali-
tativa 6vervéganden faststéllde vi revisionens inriktning
och omfattning och véra granskningsétgarders karaktar,
tidpunkt och omfattning, samt att bedoma effekten av
enskilda och sammantagna felaktigheter pa de finansiella
rapporterna som helhet.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen &r de
omraden som enligt var professionella bedomning var de
mest betydelsefulla for revisionen av arsredovisningen
och koncernredovisningen for den aktuella perioden.
Dessa omraden behandlades inom ramen for revisionen
av, och i vart stallningstagande till, &rsredovisningen

och koncernredovisningen som helhet, men vi gér inga
separata uttalanden om dessa omraden.

SARSKILT BETYDELSEFULLT OMRADE

Intdktsredovisning — Forsaljning av energianlaggningar
Eolus har en affarsplan och strategi som innebér uppférande
och forséljning av energianldggningar, antingen direkt eller
via bolag.

Under rakenskapsaret har Eolus salt vindkraftsprojektet
Pieneva samt salt och fardigstéllt projektet batteriprojektet
Pome.

Utover detta har Stor-Skalsjon och Boarp, Dallebo och
Féagelas 6verlamnats och slutavraknats.

Varje separat avtal ar individuellt framtagen och
kontrakt innehaller specifika avtalsvillkor som bland annat
reglerar betalningsmodell samt stipulerar respektive parts
ataganden och krav pa fullgérande inom kontraktets I6ptid.

Afférstransaktion och tillhérande kontrakt ar ett kom-
plext omrade dar tolkningar av den genomforda transaktio-
nen och de tillhérande kontraktsvillkoren kan fa vésentlig
péverkan pa bolagets redovisning och vinstavrakning.

HUR VAR REVISION BEAKTADE DET SARSKILT
BETYDELSEFULLA OMRADET

| vér granskning har vi:

+ Granskat bolagets intéktsredovisning genom att
stdmma av mot forséljningsavtal och betalnings-
underlag i de fall betalning erhallits.

+ Granskat bolagets bedéomningar kring successiv
vinstavrakning pa koncernniva samt granskat
att bokforingen av successiv vinstavréakning har
hanterats korrekt.

+ Granskat att klassificering av intakter hanterats
korrekt i enlighet med bolagets redovisnings-
principer.

Vi har dven bedémt huruvida lamnade upplysningar
ar andamalsenliga.

Varje separat avtal om forséljning av energi-
anldggning, antingen direkt eller via bolag &r indivi-
duellt framtaget och innehaller olika bestammelser
och klausuler.
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SARSKILT BETYDELSEFULLT OMRADE

Vardering av projekt under utveckling
Eolus har pagaende projekt i balansrakningen kopplat till
projektering av energianldggningar. Projekten realiseras

antingen nar Eolus séljer projektet som ett byggklart projekt

eller nar energianldaggningen ar fardigbyggd och siljs till
kund. Projekt kan ocksa realiseras genom férséljning av
projektrattigheter.

Det redovisade vardet per 31 december 2025 for projekt

HUR VAR REVISION BEAKTADE DET SARSKILT

BETYDELSEFULLA OMRADET

| var revision har vi skaffat oss en forstaelse for hur
den makroekonomiska utvecklingen paverkar Eolus
och hur styrelsen och féretagsledningen arbetar for
att inhamta information fran beslutsunderlag.

Pagaende projekt har granskats genom att vi har:
« Stickprovstestat att kostnader hanforda till projekt
avser for projektet relevanta kostnader

under etablering uppgick till 205 MSEK och véardet for projekt  « Tagit del av bolagets bedémning &ver realisering

under utveckling till 947 MSEK.

Balansposten ar signifikant till sin storlek och innehaller

en stor méangd av olika projekt. Da teknik samt efterfragan
fran kunder och samhalle férandras snabbt ar varderingen
av pagaende projekt ett fokusomrade i var revision.

Varje projekt varderas individuellt och bolaget tar
hansyn till projektets realisationspotential pa lang och kort
sikt. Projekt som inte anses kunna realiseras skrivs ner.
Detta sker till exempel nar ett projekt far avslag i tillstands-
processen.

av projekt pa kort och lang sikt samt sakerstalls
att detta korrelerar med bolagets affarsplan som
antas av styrelsen.

+ Diskuterat och bedomt projekt som inkluderats i
affarsplan och budget med ledningen.

« Utfors stickprovsgranskning for resterande projekt
i projektportféljen och inhdmtat kommentarer fran
projektledare kring status.

Vi har dven beddémt huruvida lamnade upplysningar
ar andamalsenliga.

Annan information &n arsredovisningen och
koncernredovisningen

Detta dokument innehaller dven annan information &n
arsredovisningen och koncernredovisningen och aterfinns
pa sidorna 1-36, hallbarhetsrapporten pa sidorna 37-73,
ersattningsrapporten pa sidorna 93-96 samt 158—162.
Det &r styrelsen och verkstéllande direktoren som har
ansvaret fér denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och kon-
cernredovisningen omfattar inte denna information och
vi gor inget uttalande med bestyrkande avseende denna
andra information.

| samband med vér revision av arsredovisningen
och koncernredovisningen ar det vart ansvar att lasa
den information som identifieras ovan och dvervdaga om
informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna
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genomgang beaktar vi dven den kunskap vi i 6vrigt
inhamtat under revisionen samt bedémer om informa-
tionen i 6vrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts av-
seende denna information, drar slutsatsen att den andra
informationen innehaller en vasentlig felaktighet, &r vi
skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera
i det avseendet.

Styrelsens och verkstéllande direktorens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktren som har
ansvaret for att arsredovisningen och koncernredo-
visningen upprattas och att de ger en rattvisande bild
enligt arsredovisningslagen och, vad géller koncernredo-
visningen, enligt IFRS Redovisningsstandarder som de
antagits av EU. Styrelsen och verkstéllande direktéren
ansvarar @ven for den interna kontroll som de bedémer

ar nodvandig for att upprétta en arsredovisning och
koncernredovisning som inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncern-
redovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande
direktdren for bedomningen av bolagets och koncernens
férmaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa
ar tillampligt, om forhallanden som kan paverka formagan
att fortsatta verksamheten och att anvdanda antagandet
om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas
dock inte om styrelsen och verkstéllande direktoren avser
att likvidera bolaget, upphdra med verksamheten eller inte
har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar
styrelsens ansvar och uppgifter i 6vrigt, bland annat
overvaka bolagets finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sakerhet om
huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen
som helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och
att lamna en revisionsberattelse som innehaller vara utta-
landen. Rimlig sdkerhet &r en hog grad av sékerhet, men
ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA
och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka
en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter
kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut
som anvéandare fattar med grund i arsredovisningen och
koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revision-
en av arsredovisningen och koncernredovisningen finns
pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar.

Denna beskrivning &r en del av revisionsberattelsen.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR
OCH ANDRA FORFATTNINGAR

Revisorns granskning av forvaltning och forslag till
disposition av bolagets vinst eller forlust

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredo-
visningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och
verkstallande direktorens forvaltning for Eolus AB (publ)
for ar 2025 samt av forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten
enligt forslaget i forvaltningsberéttelsen och beviljar
styrelsens ledamater och verkstéllande direktoren an-
svarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till moder-
bolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige
och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt
dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tillrdckliga och @ndamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar
Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till disposi-
tioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning
av om utdelningen &r férsvarlig med hansyn till de krav
som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfatt-
ning och risker stéller pa storleken av moderbolagets och
koncernens egna kapital, konsolideringsbehoy, likviditet
och stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation
och forvaltningen av bolagets angelégenheter. Detta
innefattar bland annat att fortlépande bedoma bolagets
och koncernens ekonomiska situation, och att tillse
att bolagets organisation &r utformad sa att bokfo-
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ringen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska
angelagenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande
satt. Den verkstéllande direktoren ska skdta den I6pande
forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar
och bland annat vidta de atgéarder som &r nédvandiga for
att bolagets bokforing ska fullgoras i dverensstammelse
med lag och for att medelsforvaltningen ska skétas pa ett
betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och

darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta

revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet kun-
na bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstéllande
direktoren i nagot vasentligt avseende:

« foretagit nagon atgérd eller gjort sig skyldig till ndgon
forsummelse som kan foranleda erséattningsskyldighet
mot bolaget, eller

+ pa nagot annat séatt handlat i strid med aktiebolags-
lagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispo-
sitioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sékerhet
bedéma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet ar en hog grad av sédkerhet, men
ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka atgar-
der eller forsummelser som kan féranleda ersattnings-
skyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till disposi-
tioner av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt med
aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revision-
en av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens webb-
plats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar.
Denna beskrivning &r en del av revisionsberéttelsen.
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REVISORNS GRANSKNING AV ESEF-RAPPORTEN

Uttalande
Utover var revision av arsredovisningen och koncernredo-
visningen har vi dven utfort en granskning av att styrelsen
och verkstallande direktoren har upprattat arsredovisning-
en och koncernredovisningen i ett format som majliggor
enhetlig elektronisk rapportering (ESEF-rapporten) enligt
16 kap. 4 a § lagen (2007:528) om vardepappersmarkna-
den for Eolus AB (publ) for ar 2025.

Var granskning och vart uttalande avser endast det
lagstadgade kravet.

Enligt var uppfattning har ESEF-rapporten upprattats
i ett format som i allt vdsentligt mojliggor enhetlig elektro-
nisk rapportering.

Grund for uttalandet
Vi har utfort granskningen enligt FAR:s rekommendation
RevR 18 Revisorns granskning av ESEF-rapporten. Vart
ansvar enligt denna rekommendation beskrivs ndrmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i férhallande
till Eolus AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och
har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa
krav.

Vi anser att de bevis vi har inhdmtat &r tillrackliga
och andamalsenliga som grund for vart uttalande.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktoren som har
ansvaret for att ESEF-rapporten har upprattats i enlighet
med 16 kap. 4 a § lagen (2007:528) om vérdepappers-
marknaden, och for att det finns en séddan intern kontroll
som styrelsen och verkstéllande direktéren bedomer néd-
vandig for att uppratta ESEF-rapporten utan vésentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag.

Revisorns ansvar

Var uppgift &r att uttala oss med rimlig sékerhet om
ESEF-rapporten i allt vasentligt ar uppréattad i ett format
som uppfyller kraven i 16 kap. 4 a § lagen (2007:528) om

vardepappersmarknaden, pa grundval av var granskning.
RevR 18 kréver att vi planerar och genomfor vara gransk-
ningsatgarder for att uppna rimlig sékerhet att ESEF-
rapporten ar uppréattad i ett format som uppfyller dessa
krav.

Rimlig sakerhet &r en hog grad av sékerhet, men
ar ingen garanti for att en granskning som utfors enligt
RevR 18 och god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptécka en vasentlig felaktighet om en sadan finns.
Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller
misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller till-
sammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska
beslut som anvéndare fattar med grund i ESEF-rapporten.

Revisionsforetaget tillampar International Standard
on Quality Management 1, som kréver att foretaget
utformar, implementerar och hanterar ett system for
kvalitetsstyrning inklusive riktlinjer eller rutiner avseende
efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder for yrkesut-
ovningen och tillampliga krav i lagar och andra forfatt-
ningar.

Granskningen innefattar att genom olika atgarder
inhdmta bevis om att ESEF-rapporten har upprattats i ett
format som mojliggor enhetlig elektronisk rapportering av
arsredovisningen och koncernredovisning. Revisorn véljer
vilka atgarder som ska utféras, bland annat genom att
beddma riskerna for vasentliga felaktigheter i rappor-
teringen vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag. Vid denna riskbeddmning beaktar revisorn de
delar av den interna kontrollen som &r relevanta for hur
styrelsen och verkstéllande direkt6ren tar fram underlaget
i syfte att utforma granskningsétgarder som &r anda-
malsenliga med hansyn till omstandigheterna, men inte i
syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i den interna
kontrollen. Granskningen omfattar ocksa en utvardering
av andamalsenligheten och rimligheten i styrelsens och
verkstéllande direktdrens antaganden.

Granskningsatgarderna omfattar huvudsakligen
validering av att ESEF-rapporten uppréttats i ett giltigt
XHTML-format och en avstdamning av att ESEF-rapporten
overensstammer med den granskade arsredovisningen
och koncernredovisningen.

Vidare omfattar granskningen @ven en bedémning av
huruvida koncernens resultat-, balans- och egetkapital-
rakningar, kassaflodesanalys samt noter i ESEF-rapporten
har mérkts med iXBRL i enlighet med vad som fdljer av
ESEF-férordningen.

Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten
Det &r styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrnings-
rapporten pa sidorna 83-92 och for att den ar uppréattad i
enlighet med arsredovisningslagen.

Var granskning har skett enligt FAR:s uttalande RevR
16 Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten.
Detta innebar att var granskning av bolagsstyrningsrap-
porten har en annan inriktning och en vasentligt mindre
omfattning jamfort med den inriktning och omfattning
som en revision enligt International Standards on Auditing
och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna
granskning ger oss tillrécklig grund for vara uttalanden.

En bolagsstyrningsrapport har upprattats. Upplys-
ningar i enlighet med 6 kap. 6 § andra stycket punkterna
2-6 arsredovisningslagen samt 7 kap. 31 § andra stycket
samma lag &r forenliga med arsredovisningens och
koncernredovisningens &vriga delar samt &r i dverens-
stammelse med arsredovisningslagen.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, Box 4009,
203 11 Malmg, utsags till Eolus AB (publ)s revisor av
bolagsstdmman den 15 maj 2025 och har varit bolagets
revisor sedan 24 januari 2015.

Malméo den 30 mars 2026
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Vicky Johansson
Auktoriserad revisor
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